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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har aflagt arsrapport for 2015/16.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav samt kravene
i selskabets vedtaegter.

Arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finan-
sielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato og indstilles til repraesen-
tantskabets godkendelse.

Hjorring, den 29. september 2016
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til andelshaverne i Hjgrring Varmeforsyning A.m.b.a.
PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hjgrring Varmeforsyning for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31.
maj 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgms-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.
Revisionen har ikke omfattet budgettallene.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i grsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og
varmeforsyningsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Higrring, den 29, september 2016

BDO Statsgptorgeret revisionsaktieselskab

-

Ole Ejsing ”?’_7

Statsautoriseret revis®r

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International
Limited - et UK-baseret selskab med begraenset hzeftelse - og en del af det internationale BDO netveaerk bestdende af
uafhaengige medlemsfirmaer.



UDVIKLING I HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal
Hovedtal (tkr.) 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Salg af el og varme 147.036 162.173 144.935 140.032 128.083
Resultat af finansielle poster -316 -47 -198 -1.860 -1.688
Arets resultat 18.345 606 -5.036 -8.451 3.301
Anlzgsinvesteringer:
Produktionsanlaeg 2.889 826 124.779 5.474 9.804
Distributionsanlzeg 8.512 10.031 12.278 11.845 22.534
@vrige anleeg 211 673 888 645 486
Igangveerende arbejder 5.335 63.982 -69.317 0 0
Anlaegsinvesteringer i alt 16.947 75.512 68.628 17.964 32.824
Aktiver 83.784 154.262 175.220 158.077 148.052
Egenkapital 31.325 31.325 31.325 31.325 31.325
Langfristet geeld 0 0 85.489 75.507 65.607
Kortfristet geeld 52.459 111.276 55.406 49.745 51.120
Geeld 52.459 111.276 140.895 125.252 116.727
Hovedtal (antal) 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
CO,-kvoter
Kvotebeholdning primo 273.130 354.661 288.325 324.912 332.225
Tildelte gratiskvoter 89.129 0 51.555 21.569 17.012
Forbrug af kvoter, uverificeret! -7.598 -11.836 -3.018 -4.556 -4.490
Salg af kvoter 0 -54.500 -7.000 -9.700 0
Annullering af CER-kvoter - - -4.950 0 0
Udisponerede kvoter ultimo 354.661 288.325 324.912 332.225 344.747
Heraf CER-kvoter 60.427 4.950 0 (1] 1]
Nggletal produktion, salg m.v.
2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Omkostninger (kr./solgt
MWh varme)
Gennemeshnitlige nettobraendsels- og
energiomkostninger?
Affaldsvarmeanlag 299,79 340,98 352,46 318,27 279,73
Kraftvarmeanlaeg, braendsel og el 1.631,92 1.582,65 1.916,65 1.051,55 1.207,50
Kraftvarmeanlaeg, CO,-kvoter 2,68 -57,53 -398,59 -638,24 0,00
Kraftvarmeanlaeg, pristillaag p3 el -14.725,53 -26.510,13 -26.903,68 -31.174,92 -38.296,59
Naturgaskedler 618,86 601,81 625,34 528,50 410,55
Traepillevaerk 322,13 329,35 333,48 354,64 339,54
Biogasanlaeg 437,21 440,24 422,95 480,70 349,51
Biomasseanlaeg - - 202,27 202,43 179,08
Vaegtet gns braendsel og energi 280,24 295,92 255,59 196,35 173,07
Produktionsomkostninger i gvrigt> 73,89 80,33 168,57 184,72 135,26
Distributionsomkostninger 48,34 42,78 60,13 90,55 55,45
Administrationsomkostninger 38,00 37,39 49,41 47,48 45,49
Finansielle udgifter/indtaegter, netto 1,31 0,17 0,85 8,02 6,77
Andre udgifter og indteegter, netto -2,43 -2,33 -2,63 -4,36 -17,01
Henlaeggelser - 43,31 12,94 6,46 0,00
Omkostninger i alt 439,35 497,57 544,86 529,22 399,03
Varmesalg 515,04 499,26 522,70 492,59 412,35

! Kvoteforbrug frem til 31.12.2015 er i h.t. bekendtggrelse verificeret af autoriseret verifikator
2 Elindteegter og keb/salg af CO,-kvoter er indeholdt
3 Produktions- og distributionsomkostninger fgr fradrag/tillaeg af ledningstabets andel



UDVIKLING I HOVED- OG NOGLETAL

Nggletal produktion, salg m.v.

2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Kundegrundlag og

varmebehov

Tilsluttet effekt ultimo dret MW 238,9 242,4 244,8 247,8 250,9
Tilsluttet effekt gns. for aret MW 237,5 240,4 243,6 245,7 249,4
Varmesalg MWh 240.776 269.223 231.848 231.980 249.470
Varmesalg kWh pr. tilsluttet effekt-

enhed kW 1.014 1.120 952 944 1.000
Graddagetal inkl. tilleeg for brugsvand

(normaldr 4108) 3.676 4.155 3.477 3.621 3.665
Antal forbrugere 9.015 9.093 9.172 9.238 9.313

Produktion og kgb af
energi (GWh):

Braendselskgb/-forbrug:

Samlet naturgasforbrug 40,2 61,9 16,2 24,2 24,6
Traepilleforbrug 126,3 151,7 92,8 22,5 28,6
Biomasseforbrug (traeflis) - - 24,0 96,9 79,6
Braendselsforbrug i alt 166,5 213,6 133,0 143,6 132,8
Produktion:

Traepillekedler 123,7 150,5 96,1 22,6 28,7
Biomassekedel - - 23,6 100,7 84,4
Kraftvarmeveerk 1,8 1,3 1,1 1,0 0,8
Naturgaskedler 37,2 60,7 14,3 23,0 23,5
Produktion, varme i alt 162,7 212,5 135,1 147,3 137,4
Produktion, el i alt 1,8 1,3 0,9 1,0 0,7
Produktion, i alt 164,5 213,8 136,0 148,3 138,1
Energikgb:

Varme fra affaldsforbraendingsanlaeg 103,5 88,8 132,3 125,1 141,8
Varme fra biogasanlaeg 30,0 29,2 19,6 15,4 17,8
Varmekgb i alt 133,5 118,0 151,9 140,5 159,6
Energi til rddighed 298,0 331,8 287,9 288,8 297,7
CM-veerdi kraftvarmevaerk?! 0,997 1,042 0,815 0,945 0,905
Totalvirkningsgrad kraftvarmeveaerk? 83,2% 82,9% 83,0% 84,8% 81,9%
Distribution og salg af

energi (GWh):

Energi til radighed 298,0 331,8 287,9 288,8 297,7
Tab i elnet og egetforbrug 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tab i fjernvarmenet 55,4 61,3 55,2 55,8 47,5
Energisalg 242,6 270,5 232,7 233,0 250,2
Heraf salg af varme 240,8 269,2 231,8 232,0 249,5
Heraf salg af el 1,8 1,3 0,9 1,0 0,7
Tab i elnet og egetforbrug 0,9% 0,9% 1,8% 1,8% 1,8%
Tab i fjernvarmenet 18,7% 18,5% 19,2% 19,4% 16,2%
Tab i fjernvarmenet (korrigeret)? 18,7% 18,5% 19,5% 18,4% 17,0%

! Forhold mellem el- og varmeproduktion
2 Udnyttelsesgraden af den indfyrede naturgas
3 Produktion korrigeret for forskel i opggrelsestidspunkt for produktion og salg, hhv 31/5 og ca. 10/5



LEDELSESBERETNING

SELSKABETS HOVEDAKTIVITET

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar
bestdet af forsyning af varme til medlem-
merne til opvarmning af rum og brugsvand,
s8 godt og sa billigt som muligt.

Varmen er fremskaffet ved produktion pa
selskabets traepille- og biomasseanlaeg, pa
naturgasbaserede kedler og kraftvarmeveer-
ket, samt ved kgb af varme fra det faelles-
kommunale affaldsselskab AVV I/S og bio-
gasanlaggene Grgngas A/S og LBT Agro K/S,
og fremfgrt til medlemmerne gennem selska-
bets transmissions- og distributionsnet.

Varmen er afsat i forsyningsomrfidet, som er
Hjgrring by, samt til Lanstrup Varmeforsyning
A.m.b.a.. Den samproducerede el pd kraft-
varmeveaerket er leveret til Nord Energi Net
A/S til afsaetning pa det frie marked.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG
OKONOMISKE FORHOLD I REGN-
SKABSARET

Arets resultat af fjernvarmeaktiviteterne blev
et overskud pa 3,3 mio. kr., hvilket er 2,2
mio. bedre end forventet ved budgetlaeg-
ningen for 2016/17.

Resultatet af fjernkglingsaktiviteten blev et
underskud pd 22 tkr.

Varmebehov og -salg

Ved budgetlaegningen for 2015/16 blev var-
meprisen sanket ca. 15% i forhold til ret
for.

Varmedret 2015/16 blev vejrmaessigt lidt kg-
ligere end sidste ar. Gennemsnitligt brugte
den enkelte forbruger 5,9% mere varme,
men 6,7% mindre end arets budgetterede
gennemsnitsforbrug.

Der er fortsat en peaen interesse for tilslutning
til fiernvarme, sd aret bgd pd netto tilslutning
af 75 kunder ved konverteringer og nybygge-
rier.

Den 31. maj 2010 udigb aftalen med Lgn-
strup Varmeforsyning A.m.b.a. om prisen p3
leverancerne fra Hjgrring Varmeforsyning. Da
det ikke lykkedes at indga en ny aftale, rejste

de en sag herom hos Energitilsynet. I sep-
tember 2015 afgjorde Energitilsynet, at den
opkreevede betaling for den leverede varme
ikke var urimelig eller i strid med varmeforsy-
ningsloven.

Efterfalgende blev der indledt forhandlinger
om en ny leverance- og prisaftale, som blev
afsluttet med indgdelse af aftale gseldende
fra 1. juni 2016. Afregningen siden 2010 og
frem til denne dato er sket i h.t. den udigbne
aftale.

Varmekgb og -produktion

Affaldsvarmekgbet fra AVV I/S steg veesent-
ligt i 2015/16 i forhold til sidste ar, pa grund
af hgjere energieffektivitet og idriftsaettelsen
af det nyetablerede rgggaskondenseringsan-
lazg pa forbraendingsanleegget. Varmekgbet
fra biogasanlaeggene blev nogenlunde uzen-
dret.

I forbindelse med indgdelse af aftale med
AVV I/S om etablering/drift af reggaskonden-
seringsanlaegget blev leveranceaftalens Igbe-
tid forleenget med 4 ar, s3 den nu udlgber i
2026.

Stigningen i varmekgbet blev stgrre end stig-
ningen i varmebehovet, og egenproduktionen
faldt derfor. Stgrstedelen af egenproduktio-
nen skete pd det nye biomasseanleeg, men
pd grund af fortsatte indkgringsproblemer,
blev det ngdvendigt i perioder at tage trae-
pilleanlzegget i anvendelse, og i seerligt kolde
perioder ogsa gaskedlerne.

Ledningstabet i MWh faldt i forhold til sidste
ar. Korrigeres der for forskydningen mellem
aflaesningstidspunkt for malerne hos forbru-
gerne og opggrelsestidspunktet for produktio-
nen (31/5), er der tale om et mindre fald.
Udviklingen de seneste 10 ar ses af figur 1.

Ledningstab 2006-2016 iflg. regnskab
MWh og med periodekorrigeret produktion
60.000
57.500
55.000
52.500

50.000

47.500

45.000 + T v . v
Q] £ 5 Sl N Q
$° G S S
varmetr 5 > 45 S S S

I, -3
PR C
N v >

Figur 1 Varmetab MWh
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Elpriserne forblev lave, hvilket bevirkede, at
der stort set ikke blev produceret pd kraft-
varmeveaerket udover produktion i forbindelse
med testkgrsler. Den naturgasbaserede pro-
duktion skete derfor udelukkende pd gasked-
lerne.

Biomasseanlaeg

I februar 2014 blev biomasseanlaegget sat i
drift.

De fgrste driftsar har budt pa lidt flere fejl pa
anlaegget end forventet. Som fglge heraf, er
det fortsat ikke formelt overdraget til Hjgrring
Varmeforsyning. Traepilleanlaegget har derfor
periodevis erstattet anlaegget.

Der arbejdes fortsat pa tests og finjusteringer
for at optimere driften, sa anlaegget vil kunne
producere optimalt i 2016/17.

Den store kondensatudledning fra biomasse-
anlaegget gav anledning til igangsaetning af et
symbioseprojekt, hvor mulighederne for for-
dling og genbrug af kondensatet hos nabo-
virksomheder blev undersggt.

Projektet blev afsluttet ultimo 2015 med den
konklusion, at genanvendelse af de store
kondensatmangder fra biomasseanlagget
skal afvente den helheldsplan for genanven-
delse/afledning af regnvand m.m., som Hjgr-
ring Kommune har under udarbejdelse.

Helhedsplanen skal bl.a. medvirke til at fa
fastlagt de greenseveerdier for genanvendelse
og/eller udledning som regnvand, som kon-
densatet skal overholde. Det forventes, at
planen er faerdig i Igbet af 2016, hvorefter
symbioseprojektet genoptages.

Afgifter

Aret bed ikke pd indforelse af nye eller an-
drede afgifter/satser.

Skat fik i sommeren 2015 underkendt sin
praksis med hensyn til godtggrelse af energi-
afgifter (elpatronloven), som for Hjgrring
Varmeforsynings vedkommende medfgrte en
mindre &rlig besparelse.

Energispareaktiviteter
Hjgrring Varmeforsyning er i lighed med gvri-

ge fjernvarmeselskaber palagt at finde ener-
gibesparelser.

Alle energispareaktiviteterne udfgres af Ener-
gispareselskabet Vendsyssel A/S pa vegne af
de deltagende fjernvarmeselskaber og elnet-
selskabet i Hirtshals.

Sparekravene frem til 31. december 2015 er
overholdt, da der er indberettet besparelser
svarende til, at selskaberne er godt 1 ar
forud med indberetning (malt i forhold til
2015-kravet pa 10.308 MWh).

Sidste ar var der indberettet forud for ca. 2
3r. Reduktionen i 2015 af den overskydende
indberetning var planlagt, og muliggjorde
salg af en stgrre del af de besparelser, som
blev realiseret i 2015.

Kravet og betingelserne for aktiviteterne i
2016 er endnu ikke kendt, da det endnu ikke
er lykkedes at f3 afsluttet forhandlingerne
herom mellem Energiministeren og branche-
organisationerne pa energiomradet.

Malere og fjernaflasning

Udskiftningen af stgrstedelen af selskabets
varmemalere og etablering af fjernaflaesning
blev igangsat i begyndelsen af 2015.

Der er opsat antennesites pad skorstene ved
centralerne pd8 Gasvaerksbakken og Sct.
Knudsby, og mindre antennesites pa 3 lokali-
teter i sydbyen. I efterdret 2016 vil der blive
opsat antennesite pd en ny skorsten pa
Hgjenecentralen og opsat et mindre antenne-
site i midtbyen.

Ved udgangen af regnskabsdret resterede der
udskiftning af ca. 1.500 malere. Alle malere
forventes at vaere udskiftet i efterdret 2016.

Med etableringen af fjernaflaesning vil forbru-
gerne fa mulighed for at fa en grafisk prae-
sentation af deres varmeforbrug via internet-
adgang.

For selskabet vil en Igbende afleesning give
bedre mulighed for analyse af forsyningen og
ledningsnettet, og dermed bedre mulighed
for optimering p& bade produktions- og distri-
butionssiden.

Investeringer

Opfgrelsen af biomasseanlaegget pa@ Mandg-
vej er afsluttet, og anleegget sat i drift, dog
mangler fortsat afsluttende tests, fgr endelig
overlevering kan ske. Der er i 2015/16
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afholdt 1,6 mio. kr. pd faerdigggrelse/opti-
mering af anlaegget og 1,4 mio. kr. pd ter-
reenregulering og etablering af ekstra flis-
plads. Et areal gst for anlaegget er erhvervet
for 4,8 mio. kr. og der er anvendt 0,2 mio.
kr. pa fiernelse af bygninger pa8 ejendommen
Nyholmvej 30.

Der er anvendt 1,6 mio. kr. pé’\ renoveringer
pa treepilleanlaegget, gaskedelanlaeg og kraft-
varmeveaerket.

Til renovering og udbygning af ledningsnettet
og tilslutning af nye forbrugere er der
anvendt 8,0 mio. kr.

Ledningsnettet er renoveret i boligomradet
p& Engblommevej/Akelejevej/Konvalvej og
pd Liljevej i Hgjene, samt pa Slugten og
Fridtjof Nansens Vej. Ved disse renoveringer
er der nedlagt twin/dobbelt-rgr.

Forsyningsnettet er udbygget, s& der nu kan
leveres varme til Elsagervej-kvarteret fra
centralen pa Astrupvej. Af stgrre tilslutninger
kan naevnes Hjgrrings nye Teateroplevelses-
hus, andelsboliger pa H C Andersens Vej og
ejerlejligheder p@ Svanelundsvej og Svane-
lundsbakken.

Ca. 20 af 3arets nytilslutninger har veeret
konverteringer i omrader med eksisterende
hovedledningsnet.

Til den systematiske udskiftning af varme-
maélere og etablering af fjernaflaesning er der
afholdt 13,6 mio. kr.

I alt er der foretaget investeringer pd 32,8
mio. kr. i 2015/16, og opkreaevet tilslutnings-
afgifter og byggemodningsbidrag pa 1,4 mio.
kr.

USADVANLIGE FORHOLD

Selskabets drift har ikke veaeret pavirket af
usadvanlige forhold i 2015/16.

BEGIVENHEDER EFTER REGN-
SKABSARETS UDLOB

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke
indtrddt forhold, som vaesentligt pavirker
vurderingen af arsrapporten.

10

FORVENTET UDVIKLING I VIRK-
SOMHEDENS AKTIVITETER OG
OKONOMISKE FORHOLD

Politiske tiltag

Tiden er preeget af politiske udmeldinger,
men mangel pa konkrete beslutninger p3 fle-
re omrader af vaesentlig betydning for selska-
bets udvikling.

Det drejer sig om bl.a. elpristillaeggets skaeb-
ne efter 2018, effektivisering af fjernvarme-
branchen og energispareaktiviteter.

Elpristillaeg

Den nuvaerende ordning med udbetaling af
elpristillaeg til decentrale kraftvarmeprodu-
center udlgber med udgangen af 2018.

Der foreligger endnu ikke nogen politisk be-
slutning om, hvad der herefter skal ske, og
det ggr det vanskeligt for producenterne at
afggre, om der skal reinvesteres i anleeggene
eller om de skal skrottes / laeagges i mglpose
0og i mange tilfaelde erstattes af nye anlaeg.

Med pristillaeggets bortfald mister Hjgrring
Varmeforsyning en vaesentlig indtaegt, som
ikke vil kunne udlignes af besparelserne ved
en evt. lukning af anleegget.

Det vil ikke veere ngdvendigt at erstatte an-
laegget med nye anlaeg, da varmebehovet i
forvejen er deekket af de eksisterende anleeg.

Effektivisering af fjernvarmebran-
chen

Et bredt flertal i Folketinget vedtog i
sommeren 2014 Vakstaftale 2014, hvoraf
det bl.a. fremgik, at en effektivisering af
fjernvarmesektoren skal give 0,5 mia. kr. i
besparelse hvert ar fra 2020.

I efterdret 2015 blev en embedsmandsrap-
port med forslag til ny regulering af sektoren
offentliggjort. Rapporten giver, med ud-
gangspunkt i bevarelse af hvile-i-sig-selv
princippet, nogle anbefalinger til, hvordan en
effektivisering kan gennemfgres.

Der foreligger endnu ikke en udmgntning af
den politiske aftale i form af lovaendringer
eller bekendtggrelser. Udmgntningen forven-
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tes i stor udstraekning at tage udgangspunkt i
embedsmandsrapportens anbefalinger.

Det medfgrer bl.a., at der forventes harmoni-
sering af regnskabsar (regnskabsdr = kalen-
derar), flere indberetninger til Energitilsynet
af hensyn til gget benchmarking, standardi-
sering af omkostninger (f.eks. afskrivninger)
og reduktion af omkostningsrammer savel
generelt som individuelt.

Med disse tiltag reduceres selskabernes ind-
flydelse p& deres egen drift og varmeprisfast-
seettelse, og selskaberne pafsres yderligere
administrative opgaver.

Indholdet i den endelige udmgntning af afta-
len forventes fgrst fuldsteendig kendt i slut-
ningen af 2016.

Energisparekrav

Energisparekravet er de seneste ar blevet
forhgjet, sa det i 2015 var 10.308 MWh.

Kravet for 2016 er endnu ikke udmeldt, da
det endnu ikke er lykkedes at indgd aftale
med fjernvarmebranchen om kravet og
betingelserne for aktiviteterne for perioden
2016-2020.

Der er fra flere sider udtrykt betsenkelighed
ved de stadigt stigende omkostninger ved
aktiviteterne, og kvaliteten af dokumentatio-
nen af besparelserne.

Forventningen p.t. er, at ordningen fortsaetter
som hidtil frem til &r 2020, men med yderli-
gere fokus pa omkostningerne og kvaliteten
af dokumentationen for besparelserne.

Omkostningerne kan reduceres ved enten at

reducere sparekravene eller ved udvidelse af
o o

de omrader, hvorfra besparelser ma hentes.

Dokumentationskravene til besparelserne er i
forvejen hgje og ressourcekraevende, sa
skaerpede krav ma antages at gge ressource-
behovet og dermed gge omkostningerne.

Produktionsanlaeg, ledningsnet og
forsyningsomrade

Forsyningssikkerheden, de eksisterende an-
laegs alder og dermed behovet for ny- og
reinvesteringer, samt breendsels- og energi-
prisudviklingen ggr, at anlaeggenes fremtid
Igbende overvejes.

Kraftvarmeanlaegget har de senere ar stort
set ikke vaeret i drift, som fglge af gunstigere
driftsalternativer.

Anlaegget holdes fortsat driftsklart, s8 betin-
gelsen for opnaelse af elpristillaag er opfyldt.

Det er valgt at sikre elpristillzegget indtil
2018, hvor ordningen med udbetaling af
elpristillaeg udlgber, sa anlaegget skal indtil
da holdes driftsklart.

I 2015/16 blev det undersggt, om der er
basis for etablering af et saeesonvarmelager og
udbygning af forsyningsnettet i erhvervsom-
radet i den gstlige del af byen, s& hele omra-
det kan fjernvarmeforsynes. Begge projekter
viste, at der, pa grund af lave energi- og
braendselspriser, ikke var gkonomi i realise-
ring af projekterne.

Der er for tiden ikke igangvaerende projekter
omhandlende etablering af nye anlaeg eller
forsyningsomrader. Det skal ses pd baggrund
af, at der ikke p.t. er behov for yderligere
kapacitet og at der ikke foreligger oplagte
muligheder for gkonomisk optimering ved
udskiftning af anlaeg eller etablering af nye.

Der er hidtil anvendt en afskrivningspolitik,
som - inden for lovgivningens rammer -
sikrer, at anlaeggene ikke afskrives over for
lange tidshorisonter. Denne politik m& for-
ventes at komme under pres, nar ramme-
betingelserne forventes zendret i forbindelse
med indfgrelse af effektiviseringskrav.

Driftsoptimering og reduktion af led-
ningstab

I forbindelse med den systematiske udskift-
ning af varmemalerne, bliver der etableret
fjernaflaesning. Opgaven forventes afsluttet i
2016.

Hensigten hermed er, at fa et bedre data-
grundlag for optimering af driften og reduk-
tion af ledningstabet, fejlfinding og radgiv-
ning af kunderne om driftsmaessige forhold
pd brugerinstallationerne og muligheder for
energibesparelser.

Der forventes gget fokus pa disse omrader,
ndr fjernafleesningssystemet er feerdigetab-
leret.
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Vision

Hjorring Varmeforsynings vision er, pa trods
af forventningen om ggede rammebetingelser
fra myndighedernes side, fortsat:

Hjorring Varmeforsyning vil vaere blandt
de bedste mélt p& leveringssikkerhed og
varmepris, samt vaere en attraktiv sam-
arbejdspartner for lignende virksomhe-
der.

Derfor vil vi

- veere fleksible og omstillingsparate

- veere serviceorienteret, udbygge og
ydelserne til vore kunder

- veere pa forkant med alternative energiformer

- skabe og vedligeholde et godt arbejdsmiljg som
grundlag for en attraktiv arbejdsplads, hvor vi
gnsker at bibeholde og fa kompetencer

- veere en ansvarlig virksomhed i lokalomrédet
béde miljgmaessigt og socialt.

udvikle

PAVIRKNING AF DET EKSTERNE
MILJG OG FORANSTALTNINGER
TIL FOREBYGGELSE, REDUKTION
ELLER AFHJALPNING AF SKADER
HERPA

Virksomheden er en listevirksomhed efter
Miljgbeskyttelseslovens kapitel 5, der kreever
saerlig godkendelse for drift.

Kraftvarmevaerket er omfattet af pkt. 1.1 b) i
Miljgministeriets bekendtggrelse nr. 669 af
18. juni 2014 "Forbraending af breendsel med
en samlet nominel indfyret effekt pa 50 MW
eller derover, hvor braendslet er andet end
kul og/eller orimulsion”.

Miljggodkendelsen blev revurderet i 2014-
2015 og den nye miljggodkendelse tradte i
kraft 8. september 2015 efter en hgrings-
periode uden vaesentlige indsigelser. Forudsat
at der ikke sker veesentlige a&ndringer i kraft-
varmeveaerkets driftsstatus, skal naestkom-
mende revurdering af milggodkendelsen ske i
2025. Miljggodkendelsen giver bl.a. tilladelse
til at anvende traepillekedlerne med en mak-
simal varmeeffekt pd 25 MW, som ngd-/re-
serveanlag for biomasseanlaegget.

Efter vedtagelsen af Miljg- og Fgdevaremini-
steriets bekendtggrelse nr. 210 af 13. okto-
ber 2015 er Hjgrring Varmeforsyning, med
den nuveerende driftsstatus for kraftvarme-
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veerket, ikke laengere forpligtiget til at udar-
bejde gr@nt regnskab. Det betyder, at der fra
og med 2015/16 ikke bliver udarbejdet et
gront regnskab. Kun sdfremt kraftvarme-
veerkets driftsstatus aendres vaesentligt, kan
der igen opstd lovmaessig pligt til at
udarbejde grgnt regnskab.

Hjgrring Kommune er miljgmaessig tilsyns-
myndighed.

ARSREGNSKABET

Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige
oplysninger til bedgmmelse af selskabets
gkonomiske stilling, arets resultat og den fi-
nansielle udvikling fremgar af arsregnskabet.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet
betydningsfulde haendelser, som vurderes at
have vasentlig indflydelse pa bedgmmelsen
af rsregnskabet.

Resultatet

Driftsregnskabet viser et samlet overskud for
dret pd 3,3 mio. kr. Resultatet svarer til
resultatet af fjernvarmeaktiviteterne, da
resultatet af driften af fjernkgleanlaegget
udgjorde et underskud pd 22 tkr.

Med overfgrt resultat fra sidste ar pa 8,4 mio.
kr. er der herefter et overskud pa 11,7 mio.
kr. til overfgrsel til naeste &rs fjern-
varmeaktiviteter. Resultatet blev 2,2 mio. kr.
bedre end ventet, idet der ved prisfastsaet-
telsen for 2016/17 blev indregnet en over-
forsel pd 9,5 mio. kr. fra 2015/16.

Salg af el og varme

Salg af el og varme udgjorde 128,1 mio. kr.,
mod 140,0 mio. kr. sidste ar.

Varmesalget blev 249.470 MWh mod 231.980
MWh sidste &r. Med en varmepris i 2015/16,
som blev saenket ca. 15% i forhold til prisen i
2014/15, faldt indtaegten fra sdvel forbrugs-
betaling og effektbidrag, pa trods af det hg-
jere varmesalg.

Fortsat lave elpriser bevirkede, at kraft-
varmevarket kun blev startet for at sikre, at
det var driftsklart (til r&dighed for elsyste-
met). Elsalget blev 695 MWh mod 945 MWh
sidste ar.
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Indteegterne fra salg af el blev kun 0,1 mio.
kr. efter fradrag af udgift til produktions-
balanceansvarlig. Indtesegten fra elpristilleeg
blev 25,2 mio. kr.. Da store udsving i elprisen
giver store wudsving i elpristilleegget og
dermed ggr det vanskeligt at planleegge
gkonomisk, blev det i 2013 besluttet at sikre
tilleegget pa et niveau pa ca. 25 mio. kr. ar-
ligt til og med 2018.

Produktion
Produktionsomkostningerne efter fradrag af
ledningstabets andel faldt med 7,6 mio. kr.,

fra 97,5 mio. kr. sidste ar til 89,9 mio. kr.

De vaesentligste sendringer:

Braendsel og energi -3,4 mio. kr.
Vedligeholdelse af anlaeg -9,5 mio. kr.
Driftsledelse +0,4 mio. kr.
Ledningstabets andel +4,9 mio. kr.

Braendsels- og energiomkostninger:

Arets varmebehov blev
2014/15.

lidt hgjere end i

Produktionsfordelingen:

Varmebehovet resulterede i en produktions-
fordeling, som fremgar af figur 2.

Fordeling af produktion (MWh)
350.000

300.000

250.000

El
200.000 o Gaskedelvame
O Kraftvame

O Biogasvame

150.000 B Biomassevame

B Afialdsvame
100.000 ——

50.000 ——f

0

2015/16 2014/15

Figur 2 El- og varmeprod.fordeling MWh

Da elpriserne forblev lave, blev kraftvarme-
anlaeegget - som i 2014/15 - ikke anvendt.

Pa trods af stgrre energiproduktion/-kgb faldt
omkostningerne. Faldet skyldes veaesentligst
bortfaldet af forsyningssikkerhedsudgiften og
faldende naturgaspris.
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Figur 3 Braendsels- og energiomkostninger

Braendsels- og energiudgifterne pr. produce-
ret enhed:

Braendsels- og energiudgifter (kr. pr. produceret MWh)
800,0

700.0

6000

s00.0

a00.0

& ey F o

Figur 4 Braendsels- og energiomkostninger pr.
produceret MWh

Udover braendselsudgifterne indgar de aktu-
elle elpriser, vedligeholdelsesomkostningerne
og det aktuelle varmebehov i den daglige til-
rettelaeggelse af produktionen. Proportioner-
ne i figur 4 er derfor ikke alene et udtryk for
grundlaget for valg af produktionsanlaeg.

CO,-kvoter

CO,-udledningen i 2015/16 blev neesten
uzendret fra 2014/15, som stort set uzendret
naturgasbaseret egenproduktion.

Udledningen i kalenderaret 2015 er verifice-
ret af autoriseret verifikator, og 3.067 kvoter
er returneret i kvoteregisteret (4.558 kvoter i
2014).

Der er ikke afhaendet kvoter i 2015/16.
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Vedligeholdelsesomkostninger m.m.

Vedligeholdelsesomkostningerne faldt med
9,5 mio. kr., som primeert skyldes vaesentligt
lavere afskrivninger pa anlaeggene i 2015/16.

Distribution

Ledningstab:

Ledningstabet (forskellen mellem produceret
og leveret varme) i MWh faldt i forhold til
sidste ar. Korrigeres der for forskydningen
mellem aflaesningstidspunkt for malerne hos
forbrugerne og opggrelsestidspunktet for
produktionen (31/5), er der tale om et min-
dre fald.

Relativt (i forhold til produktionen) blev tabet
16,0% mod 19,4% sidste ar, med korrektion
for forskudt afleesningstidspunkt for produk-
tion og salg 17,0% mod 18,4% sidste ar.

Som fglge af de lavere samlede produktions-
omkostninger og et lavere ledningstab i MWh,
faldt ledningstabets andel af produktionen fra
17,2 mio. kr. til 12,3 mio. kr.

Udviklingen de seneste 10 ar ses af figur 1 pa
side 8.

Distributionsomkostninger:

Distributionsomkostningerne, ekskl. lednings-
tabets andel af produktionsomkostninger,
faldt 8,7 mio. kr., fra 22,5 mio. kr. til 13,8
mio. kr.

Det skyldes primaert lavere afskrivninger pa
ledningsnettet.

Administration

Administrationsomkostningerne ekskl. servi-
ce- 0og energispareaktiviteter steg 0,2 mio.
kr. Stigningen er fordelt pa flere poster.

Finansielle poster

Den finansielle nettoudgift faldt 0,2 mio. kr.,
som folge af afdrag pa |8net til finansiering af
biomasseanlaegget.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og -udgifter udgjorde
en nettoindtaegt i 2015/16 pa 4,2 mio. kr., en
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stigning p& 2,7 mio. kr., som skyldes salg af
energibesparelser.

Balancen

Den likvide beholdning var ved arets udgang
10 tkr., hvor den ved a8rets begyndelse var
15,5 mio. kr. Der har i arets Igb vaeret
begraenset behov for kassekredittraek.

Arsopggrelserne for 2015/16 viste, at for-
brugerne ved arsopggrelsen netto skulle
efterbetale 0,3 mio. kr., hvor de sidste ar
netto skulle have tilbagebetalt 12,1 mio. kr.

Regnskabs%rets forlgb resulterede i, at der
pr. 31. maj 2016 er 11,7 mio. kr., som skal
tilbagefgres til forbrugerne. Heraf er 9,5 mio.
kr. indregnet i budgettet og varmeprisen for
2016/17.

Restgaelden pd det optagne 13n til opforelse
af biomasseanlaegget udgjorde pr. 31. maj
2016 75,5 mio. kr.

De finansielle anlaegsaktiver udgjorde pr. 31.
maj 2016 10,8 mio. kr., hvoraf 4,9 mio. kr.
er investeringen i kgleprojektet, 5,6 mio. kr.
et tilgodehavende hos Energispareselskabet
Vendsyssel A/S og 0,3 mio. kr. andelen i
Energispareselskabet. Dansk Fjernvarmes
Geotermiselskab A.m.b.a. blev i 2015/16
lukket, og den indskudte kapital pa 25.000
kr. er tabt. Tabet er udgiftsfgrt i 2015/16.

De materielle anlaegsaktiver udgjorde pr. 31.
maj 2016 124,8 mio. kr. mod 120,8 mio. kr.
aret for.

Stigningen daekker over investeringer pa 32,8
mio. kr., afskrivninger pa -25,9 mio. kr.,
anvendelse af henlagt belgb til udskiftning af
malere/etablering af fjernaflaesning pa -1,5
mio. kr. og tilslutningsafgifter og bygge-
modningsbidrag pa -1,4 mio. kr.

Egenkapitalen er uaendret 31,1 mio. kr. pr.
31. maj 2016.
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GENERELT

Selskabet er omfattet af arsregnskabslovens
regler for regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsen er funktionsopdelt efter
retningslinierne fra Dansk Fjernvarme. Ret-
ningslinierne er tiltrddt af Energitilsynet.

Der er i 2015/16 gennemfgrt en tilpasning af
kontoplanen for produktion og distribution,
dels for at tilpasse den til nuvaerende forhold,
dels for at rette op pa enkelte afvigelser fra
Dansk Fjernvarmes standardkontoplan.

Tal for budget og tidligere 3r er tilpasset, s
der er sammenlignelighed.

Efter Arsregnskabsloven § 11 skal loven fra-
viges, hvis det er ngdvendigt af hensyn til at
give et retvisende billede af resultat/status.

FRAVIGELSE AF ARSREGNSKABS-
LOVENS REGLER I HENHOLD TIL
LOVENS § 11:

Hjgrring Varmeforsynings virksomhed regu-
leres overordnet af bestemmelserne i Varme-
forsyningsloven. Dette indebaerer, at virk-
somheden skal drives sdledes, at varme-
forbrugerne bidrager til selskabets gkonomi
gennem fastseettelse af en varmepris, der
netop deekker de samlede omkostninger til
drift af varmeforsyningens virksomhed. Med
udgangspunkt heri aflaegges arsregnskabet
med folgende afvigelser fra arsregnskabs-
loven:

Virksomhedens anlaegsaktiver indregnes til
kostpris med fradrag af ordinaere afskriv-
ninger jf. Varmeforsyningslovens bestemmel-
ser herom. Hertil kommer, at der indregnes
henlaeggelser til fremtidige investeringer og
efterhenlzaeggelser til nedskrivning af allerede
foretagne investeringer i resultatopggrelsen i
de &r, hvor henlaeggelser og efterhen-
laeggelser besluttes.

Arets over- eller underskud opgjort efter reg-
lerne i Varmeforsyningsloven er et udtryk for
det forgangne regnskabsars indvirkning pa
det eller de kommende &rs varmepriser.
Underskud indregnes derfor i balancen som
tilgodehavende hos forbrugere, og overskud
indregnes som geeld til varmeforbrugerne.

Da det er varmeforbrugerne
repraesentanter i
repraesentantskab,

og deres
Hjgrring Varmeforsynings
der er &rsregnskabets
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primeere brugergruppe, har Hjgrring Varme-
forsyning valgt at fravige arsregnskabslovens
bestemmelser pd ovenstdende punkter, for at
dokumentere den fastlagte varmepris overfor
varmeforbrugerne.

Der er ikke tale om aendring i forhold til tidli-
gere 3r.

RESULTATOPG@ORELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegterne ved salg af varme er opgjort pa
baggrund af de udsendte arsopggrelser og
flytte- og slutopgerelser i rets lgb. Arsop-
gorelserne er baseret pd aflesninger af
forbrugernes varmemalere i fgrste halvdel af
maj maned, for de stgrste storforbrugeres
vedkommende dog den 31. maj. Eventuelle
reguleringer vedr. tidligere arer modregnet i
indtaegten.

Elsalg og elpristillaeg er indregnet i henhold til
faktisk afregning fra aftager og Energinet.dk.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkost-
ninger, herunder Ignninger og gager samt
afskrivninger, der er afholdt for fremstilling af
den ngdvendige varme for opnaelse af arets
nettoomsaetning.

I produktionsomkostningerne er indeholdt
alle palgbne omkostninger fra kgb af braend-
sel og energi til levering ab produktionsanlzeg
fratrukket den andel af omkostningerne, som
udggr tab i distributionsnettet.

Braendsels- og energikgb er indregnet med
faktiske afregninger fra leverandgrer. I tilfzel-
de med acontobetaling sker indregning pa
baggrund af afleesning af mélere den 31.
maj.

Forbrug af gratis tildelte CO,-kvoter er ind-
regnet med 0 kr. Et eventuelt kgb af CO,-
kvoter indregnes pa tidspunktet for kgbet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkost-
ninger, herunder Ignninger og gager, afskriv-
ninger og tab i ledningsnet, der er afholdt for
fremfgring af den ngdvendige varme for
opnaelse af drets nettoomsaetning.

I distributionsomkostningerne er indeholdt
alle palgbne omkostninger fra afgang fra
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produktionsanlaeg til levering og maling af
varme an forbruger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger er indregnet
omkostninger, der er afholdt i aret til admini-
stration af selskabet og til energibesparelses-
aktiviteter, herunder omkostninger til admini-
strativt personale, kontoromkostninger m.v.
og afskrivninger.

Andre driftsindtaegter/-udgifter

Andre driftsindtaegter/-udgifter omfatter pos-
ter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedens hovedaktiviteter.

Avancer ved salg og ombytning af CO,-kvoter
er indregnet p3d tidspunktet for bindende
aftale herom.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger inde-
holder renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veaerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter
0og udgifter er indregnet med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Selskabsskat

Hjgrring Varmeforsynings virksomhed er
skattepligtig efter bestemmelser i Selskabs-
skatteloven. Da virksomheden til stadighed
tilretteleegges med henblik pa at opnd hver-
ken over- eller underskud vil dens skatte-
pligtige indkomst under normale omsteen-
digheder ikke udlgse naevneveerdig selskabs-
skat. Der vil derfor alene blive indregnet
selskabsskat i resultatopggrelsen og balan-
cen, i det omfang det ma forudses, at der vil
blive palignet selskabsskat til betaling med
udgangspunkt i Hjgrring Varmeforsynings
gkonomiske situation pa tidspunktet for regn-
skabsaflaeggelse.

Fordeling af lgn-, kgrsels- og lokale-
udgifter

Lgn-, kgrsels- og lokaleomkostningerne er
fordelt p& produktions-/distributions-/admini-
strationsomkostninger.

Fordelingsngglen for Ign og k@rselsgodtgg-
relse er en fordeling pr. medarbejder, for kar-
sel i varebiler fordeling pr. varebil og for lo-
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kaleomkostninger fordeling efter aktiviteter-
nes beslaglaeggelse af bygningsarealer.

BALANCEN
Anlaegsaktiver og afskrivninger:
Immaterielle anlaegsaktiver:

Beholdning af gratis tildelte CO,-kvoter er
ikke aktiveret.

Materielle anlaegsaktiver:

Grunde og bygninger, tekniske anlzeeg og
maskiner, driftsmateriel og inventar er ind-
regnet til kostpris. Tilslutningsafgifter er
modregnet i anlaegssummen fgr afskrivning.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er taget i
brug.

Aktiverne er, med undtagelse af fjernkglings-
anleeg, afskrevet efter Energitilsynets ret-
ningslinier. De anvendte afskrivningsprofiler i
2015/16 er:

Lineaert
Aktiv over ar
Gamle produktionsanlaeg 5
Biomasseanlzeg inkl. jordkgb 8
Varmemalere og fiernaflasning 10
IT-hardware/-software, kontor 5
Kgrende materiel 5
Fjernkglingsanlaeg 25
Andre aktiver 15

I tilfelde, hvor det p§ forh8nd er kendt, at en in-
vesterings brugstid vil vaere kortere end hoved-
reglens afskrivningsperiode, anvendes en Kkortere
afskrivningsperiode efter konkret vurdering, dog
min. 5 8r, jf Varmeforsyningslovens bestemmel-
ser.

Finansielle anlaegsaktiver:

Finansielle anlegsaktiver er aktiveret til

anskaffelsespris.

Beholdninger og tilgodehavender

Veerdien af traepille- og traeflisbeholdninger er
optaget til anskaffelsessum.

Veerdi af gvrige beholdninger (akkumuleret
varme, malere og reservedele til produktions-
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og distributionsanlzeg) er ikke aktiveret, men
udgiftsfgrt straks, da de har et beskedent
omfang.

Tilgodehavender er medtaget til nominel
veerdi.

Egenkapital

Fjernvarmevaerker er omfattet af prisbestem-
melserne i den gaeldende varmeforsynings-
lov, hvoraf det fremgar, at varmeforsynings-
virksomheder ikke ma opspare overskud.

Som fglge heraf modregnes indbetalte
tilslutningsafgifter i anlaegssaldoen.

Egenkapitalen pr. 31. maj 2016 er uandret i
forhold til egenkapitalen sidste ar.

Geeld

Finansielle geeldsforpligtelser er indregnet til
nominel restgaeld.

Andre geeldsforpligtelser, som bl.a. omfatter
geeld til leverandgrer og kunder, er medtaget
til nominel veerdi.

Under periodeafgraensningsposter er indreg-
net omkostninger vedrgrende regnskabsaret,
som faktureres og betales efterfglgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestrgmsopggrelsen  viser  selskabets
pengestrgmme i 2015/16 fordelt pa drifts-,
investerings- og finansieringsaktivitet for
3ret, 3rets forskydning i likvider samt likvider
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort
som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter og aendring i driftskapital.

Pengestreamme fra investeringsakti-
vitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet om-
fatter betalinger i forbindelse med kgb og
salg af immaterielle, materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

17

Pengestremme fra finansieringsakti-
vitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
omfatter optagelse af 18n og afdrag pa
rentebaerende gaeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Biomasseanleegget med kraftvarmeanlzsegget i
baggrunden

HET R
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RESULTATOPGORELSE 1/6-2015-31/5-2016

SALG AF VARME OG EL

Arets resultat efter varmeforsynings-
loven til indregning i kommende &rs
priser

NETTOOMSATNING

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre driftsindtaegter
Andre driftsudgifter
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtzegter

Finansielle udgifter
ORDINZERT RESULTAT FOR EKSTRA-
ORDINZAERE POSTER

Ekstraordinzere poster
RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat af fjernkglingsaktivitet

Arets resultat efter varmeforsynings-
loven

Overfgrt resultat fra forrige ar

Resultat efter varmeforsyningsloven
til indregning i kommende 8rs varme-
pris

I alt til disponering
Resultat af drift af fjernkglingsanlaeg

Overfgres til indregning i efter-
folgende &rs varmepriser

Regnskab
2015/16
tkr.

128.083

-3.323
124.760
-89.860
-26.107
-11.348
-2.555
4.317
-74
1.688

233
-1.921

0

-22

3.323
8.423

11.746

11.724

11.746

18

100

Budget
2015/16
tkr.

134.470

6.323
140.793
-97.365
-29.934
-12.542
952

682

-49
1.585

270
-1.855

0

139
139

139

139

-6.323
6.323

139

139

100

105

Regnskab
2014/15
tkr.

140.032

8.496

148.528

-97.469
-39.720
-11.015

324

1.583
-47
1.860

234
-2.094

0
45

45

45

45

-8.496
16.919

8.423

8.468

45

8.423

100

106

Note

W



BALANCE 31/5-2016

AKTIVER

Materielle anleegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Beholdninger og tilgodehavender
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

PASSIVER

EGENKAPITAL
HENLAGGELSER
Langfristet gzld

Resultat til indregning i naeste &rs priser

i h.t. varmeforsyningslovens bestemmelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Byggekredit, opfgrelse biomasseanlaeg
Treek pa kassekredit

@vrig kortfristet gaeld og periodeafgraens-
ningsposter

Kortfristet geeld

GALD

PASSIVER

Medarbejderforhold
Ejendomsfortegnelse

Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

31.5.2016
tkr.

124.782
10.829
135.611
12.431

10
12.441

148.052

31.325
0
65.607
11.746
9.906
0

2.935

26.533
51.120
116.727

148.052

19

84

91

(e R e R e]

100

21

100

31.5.2015
tkr.

120.815
11.271
132.086
10.484

15.507
25.991

158.077

31.325

1.500

75.507

31.353
49.745

125.252

158.077

76

83

10
17

100

20

100

Note
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12

13
12
14
14

14

15
16

17
18



PENGESTROMSOPGORELSE 1/6-2015-31/5-2016

Regnskab Regnskab
2015/16 2014/15
tkr. tkr.
Arets resultat 3.301 -8.451
Reguleringer:
Afskrivninger og henlaeggelser 25.943 44.550
Finansielle indteegter og udgifter 1.688 1.860
Andring i driftskapital:
/Endring i efterbetalinger fra forbrugere -2.228 -336
Andring i beholdninger og tilgodehavender i gvrigt 281 314
Andring i tilbagebetalinger til forbrugere -10.157 =772
Andring i kortfristet gaeld i gvrigt 5.337 3.343
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 24.165 40.508
Renteindbetalinger og lignende 233 234
Renteudbetalinger og lignende -1.921 -2.094
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 22.477 38.648
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 464 297
Kgb af materielle anlaegsaktiver -32.824 -17.964
Tilslutningsafgifter og byggemodningsbidrag 1.414 1.321
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -30.946 -16.346
Betaling til kreditinstitutter -9.963 -9.718
Nedbringelse/traek pa kassekredit 2.935 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -7.028 -9.718
FEndring i likvid beholdning -15.497 12.584
Likvid beholdning ved &rets begyndelse 15.507 2.923
Likvid beholdning ved arets slutning 10 15.507
der specificeres saledes:
Kasse 10 11
Pengeinstitutter 0 15.496
10 15.507
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NOTER TIL REGNSKAB

Regnskab Budget Regnskab
2015/16 2015/16 2014/15

1. Salg af el og varme MWh tkr. tkr. tkr.
Varmesalg 249.470 71.122 76.469 77.311
Effektbidrag 31.200 31.201 35.989
Faste afgifter 12 12 22
Incitamentsbidrag, afkgling 536 600 951

249.470 102.870 108.282 114.273
Elsalg 695 53 337 174
Tilskud til elproduktion 25.160 25.851 25.585

695 25.213 26.188 25.759

Salg af el og varme 250.165 128.083 134.470 140.032

2. Produktionsomkostninger

Produktion og kgb af varme
Kgb af varme

Kgb af affaldsvarme 142.374 33.319 29.604 32.154
Kgb af varme fra biogasanleeg 17.819 5.232 4.579 5.973
Kgb af varme 160.193 38.551 34.183 38.127
Produktion
Kraftvarmeanlaeg
Naturgas til varmeproduktion 956 518 993 639
Naturgas til elproduktion 848 328 622 398
Kraftvarmeanlzeg 1.804 846 1.615 1.037
Kedelcentraler, naturgas 22.830 8.097 20.205 9.792
Treepilleanlaeg, k@b af treepiller 28.589 8.201 0 6.454
Biomassanlaeg, kgb af treeflis 79.598 12.694 19.551 16.422
Produktion 132.821 29.838 41.371 33.705
Produktion og kgb af varme 293.014 68.389 75.554 71.832

Vedligeholdelse af produktionsanlaeg
Biomasseanlaeg

Bygning og grund 490 265 339
Tekniske anlzeg 2.912 4.571 2.720
Afskrivninger 12.987 13.282 22.792
Biomasseanlaeg i alt 16.389 18.118 25.851
Treepilleanleeg
Bygning og grund 416 350 402
Tekniske anlzeg 697 414 807
Afskrivninger 1.221 1.233 1.353
Treepilleanleeg i alt 2.334 1.997 2.562
Naturgaskedler
Andel af lokaleudgifter, centraler 212 247 235
Tekniske anleeg 742 689 546
Afskrivninger 1.737 1.501 1.542
Naturgaskedler i alt 2.691 2.437 2.323
Kraftvarmeanlaeg
Bygning og grund 468 617 755
Tekniske anlzeg 2.246 3.421 2.368
Afskrivninger 562 708 555
Kraftvarmeanlzeg i alt 3.276 4.746 3.678
Feellesanlaeg m.m.
Bygninger og grunde 577 755 522
Transmissionssystem og -ledninger 388 250 348
Tekniske faellesanlzeg 1.442 1.379 1.070
Forsikringer 2.043 2.000 1.776
Afskrivninger 185 241 742
Feellesanlaeg m.m. i alt 4.635 4.625 4.458
Vedligeholdelse af produktionsanlaeg 29.325 31.923 38.872
Overfgrt til neeste side 97.714 107.477 110.704

21



NOTER TIL REGNSKAB

2. Produktionsomkostninger, fortsat

Overfgrt fra forrige side

Kgb af el

Driftsledelse

Afskrivninger p& administrativt udstyr m.m.
Efterforskning geotermi

Produktionsomkostninger inkl.
ledningstab

Ledningstab
Produktionsomkostninger

Heraf udggr energi-,CO,- og NO-afgifter
Heraf udggr afskrivninger

3. Distributionsomkostninger

Vedligeholdelse af distributionsanlaeg
Centraler, bygninger og grunde
Vedligeholdelse
Andre funktioners andel af lokaleomk.
Afskrivninger
Centraler, bygninger og grunde i alt
Centraler, distributionspumper m.m.
Vedligeholdelse
Afskrivninger
Centraler, distributionspumper m.m. i alt
Ledningsnet, hoved- og stikledningsnet
Vedligeholdelse
Afskrivninger
Ledningsnet, hoved- og stikledningsnet
ialt

Vedligeholdelse af distributionsanlaeg

M3lerudgifter
Vedligeholdelse
Afskrivninger
M3lerudgifter i alt
Aflzesning af mélere
Drift af fjernaflaesningssystem m.m.
Afskrivninger
Aflzesning af malere

Kgb af el

Driftsledelse

Henlaeggelse til udskiftning af maler og etab-
lering af fjernaflaasning

Distributionsomkostninger ekskl. ledningstab
Ledningstab

Distributionsomkostninger

Heraf udggr afskrivninger

Regnskab
2015/16
tkr.

97.714
1.841
2.403

15
159

102.132
-12.272
89.860

15.354
16.707

838
-966
1.005
877
912
1.180
2.092

811
4.687

5.498
8.467
369
1.692
2.061
106
90
196

876
2.235

0

13.835
12.272

26.107

8.654
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Budget
2015/16
tkr.

107.477

2.275
2.678
10
75

112.515
-15.150
97.365

19.674
16.975

992
-1.022
996
966

754
1.797
2.551

1.305
4.744

6.049
9.566
438
1.328
1.766
130
78
208

1.063
2.181

14.784
15.150

29.934

8.943

Regnskab
2014/15
tkr.

110.704
1.882
1.983

11
104

114.684
-17.215
97.469

18.111
26.995

981
-1.006
953
928

830
1.150
1.980

1.206
12.123

13.329
16.237
395
1.201
1.596
28

39

67

911
2.194

1.500

22.505
17.215

39.720

16.966



NOTER TIL REGNSKAB

4. Administrationsomkostninger

Administration
Bestyrelse, repraesentantskab og ledelse
Administration
Forbrugerinformation
Betaling til energitilsynet
Revision m.m.
IT-udgifter
@vrige administrationsudgifter
Lokaleomkostninger
Afskrivninger

Administration

PSO/Energibesparelser
Almen energispareservice
Energibesparelser i h.t. bekendtggrelse
PSO/Energibesparelser

Administrationsomkostninger

5. Andre driftsindtaegter og —udgifter

Andre driftsindtaegter

Gebyrer

Pladsleje, antenneanlaeg

Avancer ved handel med CO,-kvoter
Drifts- og serviceaftaler

@vrige indteegter

Andre driftsindtaegter

Andre driftsudgifter

Omkostninger viderefaktureret til
Energispareselskabet Vendsyssel A/S
Andre udgifter

Andre driftsudgifter

6. Finansielle indtaegter

Renter af indestdender i pengeinstitut
Renter af mellemvarende med fjernkglings-
projekt

Renter vedr. for sene indbetalinger

Andre renteindtaegter

Finansielle indtaegter

7. Finansielle udgifter

Renter af langfristet gaeld
Biomasseanlaeg
Renter pd kassekredit

Finansielle udgifter

Regnskab
2015/16
tkr.

1.418
3.593
164
82
230
1.244
255
754
267
8.007

362
2.979
3.341

11.348

133
285

13
3.886

4.317

48
26

74

83
23
127

233

1.790
131

1.921
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Budget
2015/16
tkr.

1.505
3.672
255
82
205
1.355
307
775
388
8.544

390
3.608
3.998

12.542

142
309

13
218

682

49

130
25
115

270

1.740
115

1.855

Regnskab
2014/15
tkr.

1.391
3.335
201
82
207
1.213
233
771
337
7.770

345
2.900
3.245

11.015

151
338
524

13
557

1.583

47

112
22
100

234

1.966
128

2.094



NOTER TIL REGNSKAB

8. Ekstraordinaere poster

Resultat af drift af fjernkglingsanlaeg
Salg af kgl
Kgb af varme, el, vand m.m.
Vedligeholdelse af anlaeg

Resultat fgr afskrivninger og finansiering

Afskrivning pa anlaeg
Finansielle udgifter

Resultat af drift af fjernkglingsanlaeg

Ekstraordinzere poster

9. Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsudgifter:
Samlet anskaffelsessum pr.
1. juni 2015
Arets tilgang:
Arealkgb @st for biomasseanlaeg

Nedrivning af bygninger Nyholmvej 30

Biomasseanlaeg

Kraftvarmeanlaeg

Treepilleanlzeg

Gaskedler

Transmissionssystem

Opgradering IT-udstyr/-programmel
Bygningsrenovering m.m., centraler
Udbygning af forsyningsnet
Renovering af ledningsnet
Distributionssystem, centraler
Opsaetning af malere

Systematisk udskiftning af malere
Etablering af fjernafleesningssystem
Udskiftning af varevogne m.m.
Modregnede tilslutnings- og
byggemodningsbidrag

Nedskrevet p3 (skgnsmaessigt)
fuldt ud afskrevne anlaeg

Anskaffelsessum pr. 31. maj 2016

Af- og nedskrivninger:
Akkumulerede afskrivninger
pr. 1. juni 2015
Arets afskrivninger
Anvendt henlaeggelse
Nedskrevet pd (skgnsmaessigt)
fuldt ud afskrevne anlaeg

Akkumulerede afskrivninger

pr. 31. maj 2016

Materielle anlaegsaktiver

Regnskab Budget
2015/16 2015/16
tkr. tkr.
830 900
-181 -211
-289 -131
360 558
-299 -289
-83 -130
-22 139
-22 139
£
U =
1 [}
25 EE 2 E3
o2 o B 3 ﬁ [l =]
s& £8.2 2 5%
ko x22>% T ® og
3< Tg8 g Eo
°op 2¢- as ER
o - T c
o < © X5
o
26.712 153.070 128.152 4.745
4.832
204
2.979
558
116
975
118
22 177
779
2.515
5.294
152
169
12.771
854
-1.414
-873 -221 -8.567
26.397 162.095 140.705 4.922
25.860 74.969 87.653 4.001
528 16.179 8.654 267
1.500
-873 -221 -8.567 0
25.515 90.927 89.240 4.268
882 71.168 51.465 654
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Regnskab
2014/15
tkr.

898
-309
-134

455
-298
-112

45

45

Andre
investeringer

2.111

309

2.420

1.492
315

1.807

613

Ialt

314.790

4.832
204
2.979
558
116
975
118
199
779
2.515
5.294
152
169
12.771
854
309

-1.414

-9.661
336.539

193.975
25.943
1.500
-9.661
211.757

124.782



NOTER TIL REGNSKAB

10. Finansielle anlaegsaktiver

Indestdende i fiernkglingsaktivitet
Indestdende ved 8rets begyndelse
Arets til-/afgang

Indestdende ved arets slutning

Veerdi af datterselskab (Energispare-
selskabet Vendsyssel A/S, ejerandel 70,4%)
Andel i Dansk Fjernvarmes Geotermi-
selskab A.m.b.a. (selskabet lukket)
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed *

Finansielle anlaegsaktiver

*Hele belgbet udbetales 31. oktober 2017

11. Beholdninger og tilgodehavender

Beholdning af traepiller og biomasse
Tilgodehavender vedr. elsalg
Tilgodehavende tilslutningsafgifter
Tilgodehavende, ikke tilskrevne renter
Varmereguleringer 2015/16

@vrige tilgodehavender

Beholdninger og tilgodehavender

12. Langfristet gzeld

Lan til opfarelse af biomasseanlaeg
Samlet geeld
Forfalder indenfor 1 &r

Langfristet geeld, som forfalder efter 1
ar

Restgezeld efter 5 ar

13. Resultat til indregning i naeste ars
priser

Resultat ifglge resultatopggrelsen
Arets resultat efter varmeforsyningsloven indeholdt i
nettoomsaetning

Resultat af sideordnet aktivitet (fjernkgling) tilbagefgrt
Afskrivninger ifglge drsregnskabsloven tilbagefort
Afskrivninger ifglge varmeforsyningsloven

Arets resultat ifglge varmeforsyningsloven
Overfgrt fra tidligere ar

25

Regnskab
31.5.2016
tkr.

5.164
-254

4.910

352

0
5.567

10.829

1.600
4.306
230
113
5.032
1.150

12.431

75.513
9.906
65.607

25.805

-22
3.323
3.301

25.943
-25.943

3.323
8.423

11.746

Budget
31.5.2016
tkr.

5.214
-652

4.562

352

25
5.730

10.669

139
-6.323

-6.184
-139
26.639
-26.639

-6.323
6.323

Regnskab
31.5.2015
tkr.

5.507
-343

5.164

352

25
5.730

11.271

976
4.477
510
115
2.804
1.602

10.484

85.476
9.969
75.507

35.893

45
-8.496
-8.451

-45
43.050
-43.050

-8.496
16.919

8.423



NOTER TIL REGNSKAB

14. Traek p& kassekredit, gvrig kort- Regnskab Budget Regnskab
fristet geeld og periodeafgransnings- 31.5.2016 31.5.2016 31.5.2015
poster tkr. tkr. tkr.

Skyldig merveerdiafgift -1.302 -2.251

Skyldig A-skat, arbejdsmarkedsbidrag m.m. 0 0

Feriepengeforpligtelser 1.709 1.647

Skyldige renter 325 356

Varmereguleringer 2015/16 4.744 15.673

Leverandgrgaeld 9.478 9.717

Anden geeld og periodeafgraensningsposter 11.579 3.640

@vrig kortfristet geeld og periode-
afgraensningsposter 26.533 31.353

15. Medarbejderforhold

Lgnninger og gager 11.314 10.758 10.197
Pensioner 954 919 870
Andre personaleudgifter 852 806 714
Andre personalerelaterede omkostninger 70 75 69
Fordelte personaleomkostninger 13.190 12.558 11.850
Omkostningerne er sdledes fordelt:
Overfgrt til produktionsomkostninger 5.128 4.695 4.300
Overfgrt til distributionsomkostninger 3.301 3.053 3.150
Overfgrt til administrationsomkostninger 4.705 4.763 4.357
Overfart til fjernkglingsanlzeg 56 47 43
Heraf repraesentantskab, bestyrelse og direktion 1.261 1.278 1.206
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 21 21 21

16. Ejendomsfortegnelse

Vurderingsér 2015 2014
Mandgvej 10 / Sproggvej 20 48.000 45.000
Sproggvej 20-22 (ubebygget areal / grundvaerdi) 5.566 -
Nyholmvej 30 (bygninger nedrevet i 2015/16,

ubebygget areal / grundveerdi) 102 910
Gasveerksbakken 5 (lejet grund) 2.200 2.200
Buen 7 2.700 2.700
Anemonevej 4 1.000 1.000
Jeppe Akjaers Vej 2 1.250 1.250
Astrupvej 50 1.200 1.200
Vandveerksvej 41 730 730

17. Eventualforpligtelser

Renteswap:

Der er indgdet aftale om renteswap vedrgrende 18n, som er optaget til finansiering af det nye biomasseanlaeg.
Renteswappen omlaegger i kontraktperioden l8nets variable rente til en fast rente. Markedsveerdien af rente-
swappen er negativ med -4.012 tkr. pr. 31. maj 2016. Eventualforpligtelsen er ikke indregnet under forpligtelser.

Heeftelse i sambeskatningen:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

18. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter er der stillet pant p& nom. 110 mio. kr. i grunde og bygninger.
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Indtaegter (mio. kr.) 2015/16
160,000
140,000
120,000
100,000 B Underskud
80,000 m Andre indtaegter
60,000 H Salg af el
40,000 M Salg af varme
20,000
0,000
2015/16 2014/15
Omkostninger (mio. kr.) 2015/16
160,000
140,000
120,000 = Overskud
100,000 B Finansielt
80,000 B Andre udgifter
60,000 B Administration
40,000 B Distribution
20,000 B Produktion
0,000
2015/16 2014/15
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Renovering ved Thorsvej

Renoveringsarbejder pa distributionsnettet



