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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har aflagt arsrapport for 2018* (omlaegningsperioden 1. juni 2018 - 31.
december 2018).

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav samt kravene
i selskabets vedtaegter.

Arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finan-
sielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato og indstilles til repreesen-
tantskabets godkendelse.

Hjorring, den 10. april 2019

Per Sgrensen
Direktgr
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til andelshaverne i Hjorring Varmeforsyning A.m.b.a.

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Hjgrring Varmeforsyning A.m.b.a. for regnskabsaret 1. juni 2018
- 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven og varmeforsynings-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskrevet
i “"Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Hjgrring Varmeforsyning A.m.b.a. har medtaget ikke-reviderede sammenligningstal i
resultatopggrelsen og noterne for perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018, hvilket ikke er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.
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e Opnarvi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i 3rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
. o
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjgrring, den 10. april 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Ole Ejsing )

Statsautoriseret revisor
MMNE-nr. mne28683

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og rédgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International
Limited - et UK-baseret selskab med begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestdende af uafhaengige
medlemsfirmaer.



UDVIKLING I HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Hovedtal (tkr.)

Salg af el og varme
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Anlagsinvesteringer:
Produktionsanlaeg
Distributionsanlzeg
@vrige anlaeg
Igangveerende arbejder

Anlaegsinvesteringer i alt

Aktiver
Egenkapital

Langfristet geeld
Kortfristet geeld
Geeld

Hovedtal (antal)
CO2z-kvoter
Kvotebeholdning primo
Tildelte gratiskvoter
Forbrug af kvoter, uverificeret!
Salg af kvoter
Udisponerede kvoter ultimo

Nggletal produktion, salg m.v.

Omkostninger (kr./solgt

MWh varme)

Gennemsnitlige nettobraendsels- og
energiomkostninger?
Affaldsvarmeanlag
Naturgaskedler
Traepillevaerk
Biogasanlaeg
Biomasseanlaeg

Vaegtet gns braendsel og energi inkl.

salg af el, COz-kvoter og elpristillaeg
Produktionsomkostninger i gvrigt3
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Finansielle udgifter/indtaegter, netto
Andre udgifter og indtaegter, netto
Henlaeggelser

Omkostninger i alt
Varmesalg

2014/15 2015/16 2016/17  2017/18 2018*
140.032  128.083  127.889 130.627 62.147
-1.860 -1.688 -630 -1.485 -786
-8.451 3.301 -3.322 1.414 -14.805
5.474 9.804 6.902 4.394 3.244
11.845 22.534 12.643 9.162 8.304
645 486 544 167 397
0 0 0 0 0
17.964 32.824 20.089 13.723 11.945
158.077 148.052 135.953 121.958 131.322
31.325 31.325 31.325 31.325 31.325
75.507 65.607 55.251 45.359 37.956
49.745 51.120 49.377 45.274 62.041
125.252 116.727 104.628 90.633 99.997
2014/15 2015/16 2016/17  2017/18 2018*
324.912  332.225  344.747 349.826 293.605
21.569 17.012 16.269 11.712 0
-4.556 -4.490 -1.190 -2.933 -18
-9.700 0 -10.000 -65.000 0
332.225 344.747 349.826 293.605 293.587
2014/15 2015/16 2016/17  2017/18 2018*
318,27 279,73 287,62 278,68 336,74
528,50 410,55 222,90 496,82 521,89
354,64 339,54 305,61 304,57 324,49
480,70 349,51 362,03 367,21 321,57
202,43 179,08 186,00 173,85 184,29
196,35 173,07 165,89 162,97 181,44
184,72 135,26 157,14 131,33 174,88
90,55 55,45 57,38 54,58 120,70
47,48 45,49 48,69 48,17 66,25
8,02 6,77 2,54 5,68 6,79
-4,36 -17,01 -2,65 0,86 -1,67
6,46 0,00 0,00 0,00 0,00
529,22 399,03 428,99 403,59 548,39
492,59 412,35 415,07 408,78 419,27

t Kvoteforbrug frem til 31.12.2018 er i h.t. bekendtggrelse verificeret af autoriseret verifikator

2 Elindtaegter og kgb/salg af CO2-kvoter er indeholdt i veegtet gennemsnit
3 Produktions- og distributionsomkostninger fgr fradrag/tillaeg af ledningstabets andel
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Nggletal produktion, salg m.v.

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018*
Kundegrundlag og
varmebehov
Tilsluttet effekt ultimo &ret MW 247,8 250,9 252,7 254,8 256,4
Tilsluttet effekt gns. for dret MW 245,7 249,4 252,0 253,7 254,9
Varmesalg MWh 231.980 249.470 247.533 261.508 115.796
Varmesalg kWh pr. tilsluttet effekt-
enhed kW 944 1.000 982 1.031 454
Graddagetal inkl. tillaeg for brugsvand
(normaldr 4108) 3.621 3.665 3.697 3.731 1.550,1
Antal forbrugere 9.238 9.313 9.392 9.445 9.521
Produktion og kgb af
energi (GWh):
Braendselskgb/-forbrug:
Samlet naturgasforbrug 24,2 24,6 8,2 19,9 0,6
Treepilleforbrug 22,5 28,6 38,1 9,2 10,0
Biomasseforbrug (traeflis) 96,9 79,6 74,2 90,5 30,0
Braendselsforbrug i alt 143,6 132,8 120,5 119,6 40,6
Produktion:
Treepillekedler 22,6 28,7 38,4 9,0 9,9
Biomassekedel 100,7 84,4 71,3 94,7 32,8
Kraftvarmeveerk 1,0 0,8 0,0 0,5 0,0
Naturgaskedler 23,0 23,5 8,6 19,2 0,6
Produktion, varme i alt 147,3 137,4 118,3 123,4 43,3
Produktion, el i alt 1,0 0,7 0,0 0,3 0,0
Produktion, i alt 148,3 138,1 118,3 123,7 43,3
Energikgb:
Varme fra affaldsforbraendingsanlaeg 125,1 141,8 165,6 170,9 84,1
Varme fra biogasanlaeg 15,4 17,8 16,7 15,0 6,9
Varmekgb i alt 140,5 159,6 182,3 185,9 91,0
Energi til radighed 288,8 297,7 300,6 309,6 134,3
Distribution og salg af
energi (GWh):
Energi til radighed 288,8 297,7 300,6 309,6 134,3
Tab i elnet og egetforbrug 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tab i fjernvarmenet -55,8 -47,5 -53,1 -47,8 -18,5
Energisalg 233,0 250,2 247,5 261,8 115,8
Heraf salg af varme 232,0 249,5 247,5 261,5 115,8
Heraf salg af el 1,0 0,7 0,0 0,3 -
Tab i elnet og egetforbrug 1,8% 1,8% 1,7% 2,1% -
Tab i fjernvarmenet 19,4% 16,2% 17,7% 15,5% 13,8%
Tab i fjernvarmenet (korrigeret)?! 18,4% 17,0% 17,5% 16,3% 18,3%

! Produktion korrigeret for forskel i opggrelsestidspunkt for produktion og salg, hhv 31/5 og ca. 10/5.
Opggrelsestidspunkterne er harmoniseret fra 1/1-2019.
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SELSKABETS HOVEDAKTIVITET

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar
bestdet af forsyning af varme til medlem-
merne til opvarmning af rum og brugsvand, sa
godt og sa billigt som muligt.

Varmen er fremskaffet ved produktion pa sel-
skabets traepille- og biomasseanlaeg, pa natur-
gasbaserede kedler og kraftvarmeveerket,
samt ved kgb af varme fra det feelles-
kommunale affaldsselskab AVV I/S og bio-
gasanlaggene Grgngas A/S og LBT Agro K/S,
og fremfgrt til medlemmerne gennem selska-
bets transmissions- og distributionsnet.

Varmen er afsat i forsyningsomradet, som er
Hjgrring by, samt til Lanstrup Varmeforsyning
A.m.b.a. Den samproducerede el pa kraft-
varmeveaerket er leveret til Nord Energi Net A/S
til afsaetning pa det frie marked.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG
OKONOMISKE FORHOLD I REGN-
SKABSARET

Regnskabsaret omfattede perioden 1. juni
2018 - 31. december 2018, og var omlag-
ningsperioden i forbindelse med andring af
regnskabsaret, sa det fra 1. januar 2019 fglger
kalenderdret.

Arets resultat af fjernvarmeaktiviteterne blev
et underskud pd 15,0 mio. kr. for overfgrsel
fra forrige ar, hvilket er 9,3 mio. kr. mere end
forventet ved budgetlaagningen for 2019, hvor
der var forventet et underskud pa 5,7 mio. kr.

Resultateendringen skyldes, at det af skatte-
maessige arsager, i h.t. repraesentantskabets
bemyndigelse, blev besluttet at nedseette
varmeprisen for 2018* med 10% i forbindelse
med 3rsafregningen pr. 31. december 2018,
og at arsreguleringen af affaldsvarmeprisen
viste, at der skulle efterbetales et vaesentlig
belgb til AVV I/S.

Resultatet af fjernkglingsaktiviteten blev et
overskud pd 145 tkr.

Varmebehov og -salg

Ved budgetleegningen for 2018 blev var-
meprisen fastholdt i forhold til aret far.

Varmedret 2018* daekkede over en periode pa
7 maneder indeholdende sommer- og efter-

arsmanederne, og kun en enkelt vintermaned.
Som fglge af en varm sommer, blev arets
varmebehov ca. 5% lavere end i den
tilsvarende periode i 2017 og ca. 7% lavere
end budgetteret for dret.

Som fglge af muligheden for fjernaflaesning og
omlaegningen af regnskabsaret, er tidspunktet
for arsaflaesning harmoniseret, s& salg og
produktion fremover opggres samtidig. Regn-
skabsdret 2018* indeholder derfor salget i
regnskabsdrets 7 maneder, samt salget i den
del af maj 2018, som ikke indgik i
arsafregningen for 2017/18 (7.356 MWh).
Omlzegningen var medregnet i budgettet for
2018%*.

Der er fortsat en paen interesse for tilslutning
til fjernvarme, sa aret bgd pa netto tilslutning
af 76 kunder ved konverteringer og nybygge-
rier.

Varmekgb og -produktion

Affaldsvarmekgbet fra AVV I/S blev pavirket af
den milde sommer, og blev derfor kun 84% af
kgbet i den tilsvarende periode i 2017. Kgbet
af varme fra biogasanleeggene blev til gen-
geeld hgjere, men deekker kun en mindre del
af varmebehovet og uden levering i sommer-
manederne.

Varmekgb daekkede i 2018* 68% af varme-
behovet og egenproduktionen 32%.

Den vaesentligste del af egenproduktionen
skete pd traepille- og biomasseanlaeggene,
mens behovet for produktion pa naturgas-
kedler blev yderst begraenset. Det fik derfor
kun mindre betydning, at gasprisen steg
vaesentligt i 2018*.

Der blev ikke produceret pd kraftvarmeveer-
ket.

Forskellen mellem den producerede varme og
solgte varme udggr ledningstabet.

Som fglge af harmoniseringen af opggrelses-
tidspunktet for produktion og salg, deekkede
salget i 2018* en laengere periode end
produktionen (perioden maj 2018).

Da der samtidig var tale om et kortere regn-
skabsar, blev ledningstabet derfor regnskabs-
maessigt relativt noget lavere (13,8%) end
forrige ar (15,5%). Korrigeres der for
forskydningen i opggrelsestidspunkt for pro-
duktion og salg, udgjorde tabet 18,3% mod
16,3% forrige ar. Den relative stigning skyldes
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at regnskabsaret overvejende daekkede over
den del af et varmedr, hvor varmebehovet er
mindst.

Biomasseanlag

I februar 2014 blev biomasseanlaegget sat i
drift, men de fgrste driftsar bgd pa vaesentligt
flere fejl pa anlaegget end forventet.

Efter leverandgrens konkurs i 2017 har feer-
digggrelsen af anlagget pahvilet Hjgrring
Varmeforsyning. Udgifterne herved er daekket
af den garantiudbetaling, som skete i forbin-
delse med konkursen. Fezerdigggrelsesarbej-
det pdgar fortsat, men naermer sig sin slut-
ning.

De hidtil gennemfgrte aendringer pa anlaagget
har givet den gnskede effekt pd ydelse og
stabilitet, og anlaegget har kgrt tilfredsstil-
lende i 2018%*.

Der er ordret et anlaeg til rensning af konden-
satudledningen fra anlaegget, i farste omgang
med henblik pd anvendelse af renset konden-
sat som spaedevand i fjernvarmesystemet.

Tests af det rensede kondensat vil vise, om der
findes andre genanvendelsesmuligheder og
om det overholder de kommunale krav for
udledning som regnvand. Rensningsanlagget
vil fgrst blive installeret i 2019.

Optaending af bioanlaeg

Afgifter

Aret bgd ikke pd indforelse af nye eller zen-
dring af eksisterende afgifter/satser.

Energispareaktiviteter

Hjgrring Varmeforsyning er i lighed med gvri-
ge fjernvarmeselskaber palagt at finde ener-
gibesparelser. Aktiviteterne sker i h.t. aftale
mellem Energi-, Forsynings- og Klimaministe-
ren og net- og distributionsselskaberne inden
for el, naturgas, fjernvarme og olie.

Den nuvarende aftale udlgber 31. december
2020, hvorefter der i h.t. politisk beslutning
indfgres andre energispareordninger. Med
ordningens udlgb bortfalder en &rlig omkost-
ning pa 3-4 mio. kr.

Alle energispareaktiviteterne er gennemfgrt af
Energispareselskabet Vendsyssel A/S pa veg-
ne af de deltagende fjernvarmeselskaber i
lokalomradet.

De senere ars store mediefokus pa konstateret
misbrug af ordningen har medfgrt veesentligt
ggede dokumentationskrav og gjort det svae-
rere at realisere besparelserne med den eksis-
terende organisering af arbejdet.

Da ordningen samtidig udlgber 31. december
2020, blev det i efterdret 2018 besluttet at
afvikle Energispareselskabets aktiviteter pr.
31. december 2018 og opfylde sparekravene i
den resterende del af ordningens levetid via
aftaler med eksterne aktgrer.

Der har frem til 2017 veeret realiseret flere be-
sparelser end kraevet, men pa grund af ordnin-
gens ophgr om 2 ar, vil realiseringstakten i
2018-2020 blive tilpasset, sa der ved ordnin-
gens udlgb er balance mellem krav og realise-
ring.

Investeringer

Biomasseanlaegget pa Mandgvej er i drift, men
der mangler fortsat udfgrelse af arbejder i h.t.
restpunktliste.

Manglerne daekkes af den fgromtalte garanti-
sum, som blev udbetalt i forbindelse med
leverandgrens konkurs i 2017. 1 2018* er der
anvendt 1,1 mio. kr. heraf, hvorefter der
henstdr 6,0 mio. kr. til de resterende opgaver.

Herudover er der i 2018* afholdt 1,5 mio. kr.
til tilpasninger/optimering af anlaegget.

Der er anvendt 1,6 mio. kr. til renoveringer pa
gaskedelanlzeg, kraftvarmeanlaeg og feelles-
anlag (SRO og transmissionssystem m.m.) og
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0,1 mio. kr. til
ger/arealer.

renoveringer af bygnin-

Til renovering og udbygning af ledningsnettet
og tilslutning af nye forbrugere er der an-
vendt 8,2 mio. kr.

Arets renoveringer af ledningsnettet er
hovedsageligt sket i samarbejde med Hjgrring
Vandselskab A/S. Der er renoveret ledninger i
omradet nord for Frilandsvej-Heerfordtsvej
(p8 Andreassensvej, Vilh Carlsens Vej, Muh-
lesvej, Lungesvej og Jungersensvej) og i Ulve-
gravene (pa Vidarsvej og Svalevej).

Af udbygninger af forsyningsnettet kan naev-
nes Golfhaven og Odbjergparken, samt min-
dre udbygninger pd Ifversensvej (Ifversens
Have), Ringvejen/Poppelvej og Lundbaekvej.

Der er netto tilsluttet 76 installationer, hvoraf
9 har veaeret konverteringer i omrdder med
eksisterende hovedledningsnet.

Ledningsnettets udstraekning er pr. 31.
december 2018 157 km hovedledninger, 134
km stikledninger og 8 km transmissionslednin-
ger.

Der er anvendt 0,1 mio. kr. til installering af
software til analyse af forsyningen og led-
ningsnettet p& baggrund af den Igbende fjern-
aflaesning af malerne. Med faciliteterne gges
mulighederne for optimering pa bdde produk-
tions- og distributionssiden.

I alt er der foretaget investeringer pd 11,9
mio. kr. i 2018*, og opkraevet tilslutnings-
afgifter og byggemodningsbidrag p& 1,6 mio.
kr.

USADVANLIGE FORHOLD

Selskabets drift har ikke veeret pdvirket af
usadvanlige forhold i 2018.

BEGIVENHEDER EFTER REGN-
SKABSARETS UDLO®B

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke
indtradt forhold, som vaesentligt pavirker
vurderingen af drsrapporten.
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FORVENTET UDVIKLING I VIRK-
SOMHEDENS AKTIVITETER OG
OKONOMISKE FORHOLD

Effektivisering af fjernvarmebran-
chen

Folketinget godkendte i december 2017 en lov
om standardisering af regnskabsfgring og
dataindberetning mv. for varmeforsynings-
virksomheder, med henblik pa8 at skabe
grundlag for den gkonomiske regulering af
fjernvarmebranchen, som tidligere er politisk
besluttet.

Det indebar i fgrste omgang bl.a., at pris-
eftervisningsindberetninger til Energitilsynet
fra 1. januar 2019 skulle folge kalenderaret,
indfgrelse af standardkontoplan og gget
benchmarking.

Som fglge heraf blev det i april 2018 besluttet
at omlaegge selskabets regnskabsar til kalen-
derdret fra 1. januar 2019, med perioden 1.
juni 2018 - 31. december 2018 som over-
gangsperiode (regnskabsaret 2018%).

Energitilsynet har ved bekendtggrelse den 3.
december 2018 fastlagt retningslinier for
anmeldelse af  budgetter, priser og
eftervisninger fra 2019, men der kan ske
tilpasninger af bekendtggrelsen i forste halvar
af 2019, da man endnu ikke har alle detaljer
pd plads. Inden 1. december 2019 skal der
indsendes et pris- og levetidskatalog (POLKA)
over selskabets aktiver til anvendelse ved
kommende benchmarking af selskaberne.

Med indfgrelse af gkonomisk regulering redu-
ceres fjernvarmeselskabernes indflydelse pa
deres egen drift og varmeprisfastseettelse, og
de pafgres yderligere administrative opgaver.

Der er hidtil anvendt en afskrivningspolitik,
som - inden for lovgivningens rammer -
sikrer, at anlaeggene ikke afskrives over for
lange tidshorisonter. Denne politik ma for-
ventes at komme under pres, ndr den gkono-
miske regulering iveerksaettes.

Kraftvarmeanlasgget
Den nuvaerende ordning med udbetaling af

elpristillaeg til decentrale kraftvarmeprodu-
center udlgb med udgangen af 2018.
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Hermed forsvandt en vaesentlig indtaegtskilde,
som delvist vil kunne udlignes af besparelsen
ved lukning af kraftvarmeanleegget, men en
lukning kan f@ indflydelse pa selskabets
muligheder i relation til CO,-kvoteordningen
og skatteforhold (skattepligten).

Kapacitetsmaessigt  vil det ikke veere
ngdvendigt at erstatte anlaegget med nye
anleeg, da varmebehovet i forvejen kan
daekkes af varme fra de eksisterende anlaeg.

For &rene 2019-2020 vil der blive tildelt CO»-
kvoter, hvis kraftvarmeanlaegget forbliver i
drift. I 2019 skal der indsendes ansggning om
kvotetildeling for perioden 2021-2025. Grund-
laget for tildeling kendes endnu ikke, men det
er tvivlsomt, om der vil blive tildelt et betyden-
de antal kvoter i denne periode.

Hjgrring Varmeforsynings status som skatte-
pligtig er en fglge af selskabets status som
elproducent. En nedlaeggelse af kraftvarme-
anleegget vil - hvis der ikke etableres alter-
nativ made at producere el eller igangsaettes
aktiviteter som udlgser skattepligt - betyde, at
skattepligten ikke kan bibeholdes.

Et bortfald af skattepligten kan fa gkonomiske
konsekvenser, hvis der senere ggres alvor af
at ggre fjernvarmeselskaber skattepligtige
(uanset elproduktion) i lighed med el- og
vandselskaber.

Indtil der er fuld klarhed over konsekvenserne
af en lukning af anleegget, bibeholdes det
driftsklar.

Driftsoptimering og reduktion af led-
ningstab

Med installeringen af et vaerktgj til analysering
af fjernaflaesningsdata opnas et bedre data-
grundlag for optimering af driften og reduktion
af ledningstabet, fejlfinding og rédgivning af
kunderne om driftsmaessige forhold pa
brugerinstallationerne og muligheder for
energibesparelser.

Der vil de kommende ar blive sat gget fokus
pa disse omrader.

Produktionsanlag,
forsyningsomrade

ledningsnet og

Forsyningssikkerheden, de eksisterende an-
legs alder og dermed behovet for ny- og
reinvesteringer, braendsels- og energipris-
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udviklingen og ikke mindst de politiske ram-
mebetingelser ggr, at anleeggenes fremtid og
alternativer Igbende overvejes.

Kraftvarmeanlaegget har de senere ar. som
fglge af billigere driftsalternativer, stort set
ikke veeret i drift, men alene holdt driftsklart,
sa betingelsen for opndelse af elpristillaeg var
opfyldt indtil udgangen af 2018, hvor ordnin-
gen bortfaldt.

Selskabets tekniske radgiver vil i foraret 2019
prasentere en rapport, som beskriver aktuelle
muligheder for eksisterende og nye produk-
tionsanlag.

Vision

Hjgrring Varmeforsynings vision er, pa trods af
forventningen om vaesentligt aendrede ram-
mebetingelser fra myndighedernes side, fort-
sat:

Hjorring Varmeforsyning vil vaere blandt
de bedste malt pa leveringssikkerhed og
varmepris, samt vare en attraktiv sam-
arbejdspartner for lignende virksomhe-
der.

Derfor vil vi

- veere fleksible og omstillingsparate

- veere serviceorienteret, udbygge og
ydelserne til vore kunder

- veere pa forkant med alternative energiformer

- skabe og vedligeholde et godt arbejdsmiljg som
grundlag for en attraktiv arbejdsplads, hvor vi
gnsker at bibeholde og f& kompetencer

- veere en ansvarlig virksomhed i lokalomradet
b&de miljgmaessigt og socialt.

udvikle

PAVIRKNING AF DET EKSTERNE
MILJG OG FORANSTALTNINGER
TIL FOREBYGGELSE, REDUKTION
ELLER AFHJALPNING AF SKADER
HERPA

Virksomheden er en listevirksomhed efter
Miljgbeskyttelseslovens kapitel 5, der kreever
saerlig godkendelse for drift.

Kraftvarmevaerket er omfattet af pkt. 1.1 b) i
Miljgministeriets bekendtggrelse nr. 669 af 18.
juni 2014 “Forbraending af braendsel med en
samlet nominel indfyret effekt pd 50 MW eller
derover, hvor braendslet er andet end kul
og/eller orimulsion”.
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Miljggodkendelsen blev revurderet i 2014-
2015, og den nye miljggodkendelse tradte i
kraft 8. september 2015 efter en hgrings-
periode uden vaesentlige indsigelser. Forudsat
at der ikke sker vaesentlige andringer i kraft-
varmevaerkets driftsstatus, skal nasstkom-
mende revurdering af miljggodkendelsen ske i
2025. Miljggodkendelsen giver bl.a. tilladelse
til at anvende traepillekedlerne med en mak-
simal varmeeffekt pd 25 MW, som ngd-/re-
serveanlag for biomasseanlagget.

Efter vedtagelsen af Miljg- og Fgdevaremini-
steriets bekendtggrelse nr. 210 af 13. oktober
2015 er Hjgrring Varmeforsyning, med den
nuveerende driftsstatus for kraftvarme-
veaerket, ikke laengere forpligtiget til at udar-
bejde gr@gnt regnskab. Det betyder, at det fra
og med 2015/16 ikke er udarbejdet. Kun
safremt kraftvarmevaerkets driftsstatus aen-
dres vaesentligt, kan der igen opstd lovmaes-
sig pligt til at udarbejde grgnt regnskab.

Hjgrring Kommune er miljgmaessig tilsyns-
myndighed.

Fra 2016 er Hjgrring Varmeforsyning omfat-
tet af brancheaftale om bl.a. dokumentation
af, at den anvendte biomasse (traepiller/-flis)
kommer fra beeredygtigt drevne skove og
giver en markant CO,-reduktion. Baeredygtig-
heden dokumenteres i en arlig rapport, som
offentligggres pa selskabets hjemmeside.

ARSREGNSKABET

Det er ledelsens opfattelse, at alle veesentlige
oplysninger til bedgmmelse af selskabets
gkonomiske stilling, 3rets resultat og den fi-
nansielle udvikling fremgar af arsregnskabet.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet
betydningsfulde hzendelser, som vurderes at
have vaesentlig indflydelse pd bedsmmelsen af
arsregnskabet.

Resultatet

Driftsregnskabet viser et samlet underskud for
aret pa 14,9 mio. kr.

Resultatet af fjernvarmeaktiviteterne blev et
underskud p% 15,0 mio. kr., mens resultatet af
driften af fjernkgleanlzegget blev et overskud
pa 145 tkr.
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Med et overfgrt resultat fra sidste ar pa 9,7
mio. kr. er der herefter en underdaekning pa
5,3 mio. kr. til overfgrsel til naeste ars fjern-
varmeaktiviteter.

Resultatet blev, som fglge af nedsaettelsen af
afregningsprisen med 10% i forbindelse med
drsafregningen pr. 31. december 2018 og en
vaesentlig efterbetaling til AVV I/S for leveret
varme i 2018, 9,3 mio. kr. darligere end ventet
ved prisfastsaettelsen for 2019, hvor der blev
indregnet en forventet overdaekning pa 4,0
mio. kr. fra 2018%*,

Der vil i 2019 blive foretaget de ngdvendige
budgetjusteringer for afvikling af underdaek-
ningen.

Salg af el og varme

Salg af el og varme udgjorde 62,1 mio. kr.,
mod 130,6 mio. kr. sidste ar.

Varmesalget i perioden 1. juni 2018 - 31.
december 2018 blev 115.796 MWh mod
261.508 MWh sidste ar (44% af sidste ars

salg).

Med en 10% lavere varmepris end i 2017/18
udgjorde indtaegten fra forbrugsbetaling der-
for 40% af indtaegten i 2017/18.

Kraftvarmevaerket blev ikke taget i anvendel-
se, men forblev driftsklar for at sikre dets
radighed for elsystemet og dermed udbetaling
af elpristillaeg pfi 13,6 mio. kr. Betaling til den
produktionsbalanceansvarlige udgjorde 7 tkr.

Produktion

Produktionsomkostningerne efter fradrag af
ledningstabets andel udgjorde 46,9 mio. kr.
svarende til 51% af sidste ars omkostninger
pd 91,8 mio. kr. For hovedposterne udger
andelen af sidste &rs omkostninger:

Arets Andel %
udgift af forrige
mio. kr. | &rs udgift
Breendsel og e-
nergi og kgb af el 35,4 49%
Vedligeholdelse af
anlaeg og driftsle- 19,4 60%
delse
Ledningstabets
andel -7,9 63%
Produktionsom-
kostninger i alt 46,9 51%
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Braendsels- og energiomkostninger:

Arets varmebehov blev 134.318 MWh, svaren-
de til 43% af forrige ars varmebehov og 95%
af varmebehovet i den tilsvarende periode
forrige ar.

Produktionsfordelingen:

Varmebehovet resulterede i en produktions-
fordeling, som fremgar af figur 1.

Fordeling af produktion (MWh)
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Figur 2 Braendsels- og energiomkostninger
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Figur 3 Braendsels- og energiomkostninger pr.
produceret MWh
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Udover braendselsudgifterne indgar de aktu-
elle elpriser, vedligeholdelsesomkostningerne
og det aktuelle varmebehov i den daglige til-
retteleeggelse af produktionen. Proportioner-
ne i figur 3 er derfor ikke alene grundlaget for
prioritering af produktionsanlaeggene.

CO:z-kvoter

CO-udledningen i 2018* blev minimal, da der
i perioden kun var en mindre naturgasbaseret
egenproduktion.

Udledningen i kalenderdret 2018 er verifice-
ret af autoriseret verifikator, og 2.791 kvoter
skal returneres i kvoteregisteret (1.122 kvoter
i 2017).

Der blev ikke afhaendet kvoter i 2018%*.

Vedligeholdelsesomkostninger m.m.

Vedligeholdelses- og driftsledelsesomkostnin-
gerne udgjorde 19,4 mio. kr., svarende til
60% af omkostningerne i 2017/18 pa 32,4
mio. kr.

Nétgaskedler
Distribution
Ledningstab:
Ledningstabet (forskellen mellem produceret
og solgt varme) blev 13,8% i 2018%*.

Korrigeres der for, at varmesalget i maj 2018
er indeholdt i varmesalget i 2018%*, var tabet
18,3%, hvilket er stgrre end det korrigerede
ledningstab i 2017/18 pd 16,3%.

Det relativt lidt stgrre tab i 2018* skyldes, at
2018* overvejende daekkede over den del af
et varmear, hvor varmebehovet er mindst.
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Som fglge af det relativt stgrre ledningstab
steg ledningstabets andel af produktionsom-
kostningerne fra 12% til 14%.

Distributionsomkostninger:

Distributionsomkostningerne, ekskl. afskriv-
ninger og ledningstabets andel af produk-
tionsomkostninger, blev 3,1 mio. kr., svaren-
de til 61% af de tilsvarende omkostninger i
2017/18.

Administration

Administrationsomkostningerne ekskl. servi-
ce- og energispareaktiviteter blev 4,7 mio. kr.,
svarende til 56% af omkostningerne i
2017/18, mens omkostningerne til service- og
energispareaktiviteter blev 3,0 mio. kr., sva-
rende til 71% af omkostningerne i 2017/18.

Finansielle poster

De finansielle nettoomkostninger blev 0,8 mio.
kr., svarende til 53% af omkostningerne i
2017/18.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og -udgifter udgjorde
en nettoindtaegt pa 0,2 mio. kr., hvor netto-
indtaegten i 2017/18 var 3,3 mio. kr.

Der blev ikke afhandet CO>-kvoter i 2018%* (i
2017/18 solgt for 3,5 mio. kr.), og opgaven
med fjernelse af kviksglvforekomster i loftsbe-
klzedningerne pd centraler blev afsluttet med
en omkostning pa 0,3 mio. kr. i 2018* (i
2017/18 afholdt 0,9 mio. kr.).

Balancen

Den likvide beholdning var ved &rets udgang
17,9 mio. kr., hvor den ved 8rets begyndelse
var 7,1 mio. kr. Der har i rets Igb kun vaeret
begraenset behov for kassekredittraek.

Som fglge af omlaegningen af afregningen med
forbrugerne, sd den fra 1. januar 2019 fglger
kalenderdret, den milde varmesaeson og
nedseettelsen af varmeprisen med 10% ved
arsafregningen pr. 31. december 2018, viste
drsopggrelserne, at der netto skulle tilbage-
betales 21,3 mio. kr. til forbrugerne. Ved
afregningen for 2017/18 skulle der netto
tilbagebetales 0,9 mio. kr.
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Regnskabsarets forlgb resulterede i, at der pr.
31. december 2018 er 5,3 mio. kr., som skal
efterbetales af forbrugerne (indregnes i var-
mepris). I budget og varmepris for 2019 blev
der indregnet en tilbagefgrsel til forbrugerne
pd 4,0 mio. kr.

Restgaelden p& det optagne 13n til opfgrelse af
biomasseanlagget udgjorde pr. 31. december
2018 47,8 mio. kr.

De finansielle anlaegsaktiver udgjorde pr. 31.
december 2018 5,9 mio. kr., hvoraf 3,5 mio.
kr. er investeringen i kgleprojektet, 0,4 mio.
kr. andelen i Energispareselskabet Vendsyssel
A/S og 2,1 mio. kr. et udl@n til samme.

De materielle anlaegsaktiver udgjorde pr. 31.
december 2018 88,4 mio. kr. mod 98,8 mio.
kr. 8ret for.

Faldet daekker over investeringer pa 11,9 mio.
kr., afskrivninger pa -20,7 mio. kr. og
tilslutningsafgifter og byggemodningsbidrag
pd -1,6 mio. kr.

Egenkapitalen er uaendret 31,1 mio. kr. pr. 31.
december 2018.
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GENERELT

Selskabet er omfattet af &rsregnskabslovens
regler for regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsen er funktionsopdelt efter
retningslinierne fra Dansk Fjernvarme.

Som fglge af at regnskabsaret kun omfattede
7 maneder, er regnskabsposterne ikke direkte
sammenlignelige med de naermest forud-
gaende regnskabsars regnskabsposter.

Efter Arsregnskabsloven § 11 skal loven fra-
viges, hvis det er ngdvendigt af hensyn til at
give et retvisende billede af resultat/status.

FRAVIGELSE AF ARSREGNSKABS-
LOVENS REGLER I HENHOLD TIL
LOVENS § 11:

Hjgrring Varmeforsynings virksomhed regu-
leres overordnet af bestemmelserne i Varme-
forsyningsloven. Dette indebaerer, at virk-
somheden skal drives sdledes, at varme-
forbrugerne bidrager til selskabets gkonomi
gennem fastsaettelse af en varmepris, der
netop deekker de samlede omkostninger til
drift af varmeforsyningens virksomhed. Med
udgangspunkt heri aflaegges arsregnskabet
med fglgende afvigelser fra &rsregnskabs-
loven:

Virksomhedens anlagsaktiver indregnes il
kostpris med fradrag af ordinaere afskriv-
ninger jf. Varmeforsyningslovens bestemmel-
ser herom. Hertil kommer, at der indregnes
henlaeggelser til fremtidige investeringer og
efterhenlaeggelser til nedskrivning af allerede
foretagne investeringer i resultatopggrelsen i
de 3&r, hvor henlaeggelser og efterhen-
laeggelser besluttes.

Arets over- eller underskud opgjort efter reg-
lerne i Varmeforsyningsloven er et udtryk for
det forgangne regnskabsars indvirkning pa det
eller de kommende ars varmepriser.
Underskud indregnes derfor i balancen som
tilgodehavende hos forbrugere, og overskud
indregnes som geeld til varmeforbrugerne.

Da det er varmeforbrugerne og deres reprae-
sentanter i Hjgrring Varmeforsynings repree-
sentantskab, der er arsregnskabets primaere
brugergruppe, har Hjgrring Varmeforsyning
valgt at fravige arsregnskabslovens bestem-
melser pd ovenstdende punkter, for at
dokumentere den fastlagte varmepris overfor
varmeforbrugerne.
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Der er tale om uaendret praksis fra tidligere
ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegterne ved salg af varme er opgjort pa
baggrund af de udsendte 3rsopggrelser og
flytte- og slutopggrelser i arets lgb. Arsop-
gorelserne er baseret pd aflesninger af
forbrugernes varmemadlere 31. december.
Eventuelle reguleringer vedr. tidligere ar er
modregnet i indtaegten.

Elsalg og elpristillaeg er indregnet i henhold til
faktisk afregning fra aftager og Energistyrel-
sen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkost-
ninger, herunder Ignninger og gager samt
afskrivninger, der er afholdt for fremstilling af
den ngdvendige varme for opnaelse af arets
nettoomseetning.

I produktionsomkostningerne er indeholdt alle
palgbne omkostninger fra kgb af breendsel og
energi til levering ab produktionsanlaeg
fratrukket den andel af omkostningerne, som
udggr tab i distributionsnettet.

Braendsels- og energikgb er indregnet med
faktiske afregninger fra leverandgrer. I tilfeel-
de med acontobetaling sker indregning pa
baggrund af afleesning af mélere den 31.
december.

Forbrug af gratis tildelte CO,-kvoter er ind-
regnet med 0 kr. Et eventuelt kgb af CO;-
kvoter indregnes pa tidspunktet for kgbet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkost-
ninger, herunder Ignninger og gager, afskriv-
ninger og tab i ledningsnet, der er afholdt for
fremfgring af den ngdvendige varme for
opnaelse af arets nettoomsaetning.

I distributionsomkostningerne er indeholdt alle
pdlsbne omkostninger fra afgang fra
produktionsanlaeg til levering og maling af
varme an forbruger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger er indregnet
omkostninger, der er afholdt i aret til admini-
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stration af selskabet og til energibesparelses-
aktiviteter, herunder omkostninger til admini-
strativt personale, kontoromkostninger m.v.
og afskrivninger.

Andre driftsindtaegter/-udgifter

Andre driftsindtaegter/-udgifter omfatter pos-
ter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedens hovedaktiviteter.

Avancer ved salg og ombytning af CO,-kvoter
er indregnet pa tidspunktet for bindende aftale
herom.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger inde-
holder renteindteegter og -omkostninger,
realiserede kursgevinster og —-tab vedrgrende
veerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter
og udgifter er indregnet med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Selskabsskat

Hjgrring Varmeforsynings virksomhed er
skattepligtig efter bestemmelser i Selskabs-
skatteloven. Da virksomheden til stadighed
tilrettelzegges med henblik pa at opnd hver-
ken over- eller underskud vil dens skatte-
pligtige indkomst under normale omsteen-
digheder ikke udlgse nsevnevaerdig selskabs-
skat. Der vil derfor alene blive indregnet
selskabsskat i resultatopggrelsen og balan-
cen, i det omfang det ma forudses, at der vil
blive palignet selskabsskat til betaling med
udgangspunkt i Hjgrring Varmeforsynings
gkonomiske situation pa tidspunktet for regn-
skabsaflaeggelse.

Fordeling af lgn-, kgrsels- og lokale-
udgifter

Lgn-, kgrsels- og lokaleomkostningerne er
fordelt pé’\ produktions-/distributions-/admini-
strationsomkostninger.

Fordelingsngglen for Ign og kgrselsgodtga-
relse er en fordeling pr. medarbejder, for kar-
sel i varebiler fordeling pr. varebil og for lo-
kaleomkostninger fordeling efter aktiviteter-
nes beslaglaeggelse af bygningsarealer.
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BALANCEN
Anlagsaktiver og afskrivninger:
Immaterielle anlaegsaktiver:

Beholdning af gratis tildelte CO,-kvoter er ikke
aktiveret.

Materielle anlaegsaktiver:

Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og
maskiner, driftsmateriel og inventar er ind-
regnet til kostpris. Tilslutningsafgifter er
modregnet i anlaagssummen fgr afskrivning.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er taget i
brug.

Aktiverne er, med undtagelse af fjernkglings-
anlzeg, afskrevet efter Forsyningstilsynets ret-
ningslinier. Da regnskabsaret daekker en om-
laegningsperiode p& 7 maneder, er alle afskriv-
ninger indregnet som 7/12 af et ars afskriv-
ning. De anvendte afskrivningsprofiler i 2018*
er:

Lineaert
Aktiv over ar
Gamle produktionsanlaeg 5
Biomasseanlaeg inkl. jordkgb 10
Varmemalere og fjernaflaesning 10
IT-hardware/-software, kontor 5
Kgrende materiel 5
Fjernkglingsanleeg 25
Andre aktiver 15

I tilfeelde, hvor det p& forh8nd er kendt, at en in-
vesterings brugstid vil vaere kortere end hoved-
reglens afskrivningsperiode, anvendes en kortere
afskrivningsperiode efter konkret vurdering, dog
min. 5 8r, jf Varmeforsyningslovens bestemmelser.

Finansielle anlaegsaktiver:
Finansielle anleegsaktiver er aktiveret til
anskaffelsespris.

Beholdninger og tilgodehavender

Veaerdien af traepille- og traeflisbeholdninger er
optaget til anskaffelsessum.

Veerdi af gvrige beholdninger (akkumuleret
varme, malere og reservedele til produktions-
og distributionsanlaeg) er ikke aktiveret, men
udgiftsfgrt straks, da de har et beskedent
omfang.



REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender er medtaget til nominel
veerdi.

Egenkapital

Fjernvarmeveerker er omfattet af prisbestem-
melserne i den geeldende varmeforsynings-
lov, hvoraf det fremgdr, at varmeforsynings-
virksomheder ikke ma opspare overskud.

Som fglge heraf modregnes indbetalte tilslut-
ningsafgifter i anlaegssaldoen.

Egenkapitalen pr. 31. december 2018 er
uaendret i forhold til egenkapitalen sidste ar.

Gald

Finansielle geeldsforpligtelser er indregnet til
nominel restgaeld.

Andre geeldsforpligtelser, som bl.a. omfatter
geeld til leverandgrer og kunder, er medtaget
til nominel vaerdi.

Under periodeafgraensningsposter er indreg-
net omkostninger vedrgrende regnskabsaret,
som faktureres og betales efterfslgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestrgmsopggrelsen  viser  selskabets
pengestrgmme i 2018* fordelt pa drifts-,
investerings- og finansieringsaktivitet for aret,
drets forskydning i likvider samt likvider ved
drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort
som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter og andring i driftskapital.

Pengestrgmme fra investeringsakti-
vitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet om-
fatter betalinger i forbindelse med kgb og salg
af immaterielle, materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsakti-
vitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet om-
fatter optagelse af 1a8n og afdrag pa
rentebaerende geeld.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

4




RESULTATOPGQRELSE 1/6-2018-31/12-2018

Ikke rev.
Regnskab budget Regnskab
2018%* 2018%* 2017/18
tkr. tkr. tkr. Note

SALG AF VARME OG EL 62.147 100 69.725 100 130.627 100 1
Arets resultat efter varmeforsynings-
loven til indregning i kommende ars
priser 14.950 24 7.782 11 -1.358 -1
NETTOOMSATNING 77.097 124 77.507 111 129.269 99
Produktionsomkostninger -46.907 -76 -46.769 -67 -91.754 -70 2
Distributionsomkostninger -21.925 -35 -22.714 -33 -26.719 -20 3
Administrationsomkostninger -7.672 -12 -7.365 -10 -12.596 -10 4
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT 593 1 659 1 -1.800 -1
Andre driftsindtaegter 487 0 342 0 4.234 3 5
Andre driftsudgifter -294 0 -228 0 -949 -1 5
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER 786 1 773 1 1.485 1
Finansielle indtzegter 73 0 84 0 140 0 6
Finansielle udgifter -859 -1 -857 -1 -1.625 -1 7
ORDINART RESULTAT FOR EKSTRA-
ORDINARE POSTER (1] 0 (1] 0 0 0
Resultat af fjernkglingsaktivitet 145 0 55 0 56 0 8
RESULTAT FOR SKAT 145 0 55 0 56 0
Skat af arets resultat 0 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT 145 0 55 0 56 0
RESULTATDISPONERING
Arets resultat af fjernkglingsaktivitet 145 0 55 0 56 0
Arets resultat efter varmeforsynings-
loven -14.950 -24 -7.782 -11 1.358 1
Overfgrt resultat fra forrige ar 9.657 16 7.782 11 8.299
Resultat efter varmeforsyningsloven
til indregning i kommende &rs varme-
pris -5.293 -8 0 0 9.657 7
I alt til disponering -5.148 -8 55 0 9.713 7
Resultat af drift af fjernkglingsanlaeg 145 0 55 0 56 0
Overfgres til indregning i efter-
folgende &rs varmepriser -5.293 -8 0 0 9.657 7
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BALANCE 31/12-2018

AKTIVER

Materielle anleegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAEGSAKTIVER

Resultat til indregning i naeste &rs priser
Beholdninger og tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

PASSIVER

EGENKAPITAL
HENLAGGELSER
Langfristet geeld

Resultat til indregning i naeste ars priser

i h.t. varmeforsyningslovens bestemmelser
Kortfristet del af langfristet geeld

@vrig kortfristet geeld og periodeafgraens-
ningsposter

Kortfristet geeld

GALD

PASSIVER

Medarbejderforhold
Ejendomsfortegnelse
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med neertstdende parter

31.12.2018
tkr.

88.437
5.989
94.426
5.293
13.703

17.900
36.896

131.322

31.325

37.956

0
9.873

52.168
62.041
99.997

131.322

20

24

29

40
47

76

100

31.5.2018
tkr.

98.780

6.300
105.080

9.754
7.124
16.878

121,958

31.325

0

45.359

9.657

9.874

25.743
45.274

90.633

121.958

81

86

26

37

21
37

74

100

Note

11

12

13
12

14

15
16
17
18
19



PENGESTROMSOPGORELSE 1/6-2018-31/12-2018

Regnskab
2018%*
tkr.

Arets resultat
Reguleringer:
Afskrivninger og henlaeggelser
Finansielle indteegter og udgifter
Andring i driftskapital:
Andring i efterbetalinger fra forbrugere
/ndring i beholdninger og tilgodehavender i gvrigt
Andring i tilbagebetalinger til forbrugere
Andring i kortfristet geeld i gvrigt

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Tilslutningsafgifter og byggemodningsbidrag

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betaling til kreditinstitutter
Nedbringelse/traek pd kassekredit

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
FAEndring i likvid beholdning

Likvid beholdning ved 8rets begyndelse
Likvid beholdning ved &rets slutning

der specificeres sdledes:

Kasse
Pengeinstitutter

21

-14.805

20.651
786

285
-4.234
20.089
6.336
29.108

73
-859

28.322
166
-11.945
1.637

-10.142

-7.404

-7.404

10.776
7.124

17.900

12
17.888

17.900

Regnskab
2017/18
tkr.

1.414

26.463
1.485

-680
4.091
-5.405
-106
27.262

140
-1.625

25.777
-1.831
-13.723
1.292

-14.262

-9.842

-9.842

1.673
5.451

7.124

10
7.114

7.124



NOTER

1. Salg af el og varme

Varmesalg
Effektbidrag
Incitamentsbidrag, afkaling

Elsalg
Tilskud til elproduktion

Salg af el og varme

2. Produktionsomkostninger

Produktion og kgb af varme
Kgb af varme
Kgb af affaldsvarme
Kgb af varme fra biogasanlaeg
Kgb af varme
Produktion
Kraftvarmeanlzaeg
Naturgas til varmeproduktion
Naturgas til elproduktion
Kraftvarmeanlzaeg
Kedelcentraler, naturgas
Traepilleanlaeg, kgb af traepiller
Biomassanlaeg, kgb af treeflis
Produktion

Produktion og kgb af varme

Vedligeholdelse af produktionsanlaeg
Biomasseanlaeg
Bygning og grund
Tekniske anlaeg
Afskrivninger
Biomasseanlaeg i alt
Traepilleanlaeg
Bygning og grund
Tekniske anlaeg
Afskrivninger
Traepilleanlaeg i alt
Naturgaskedler
Andel af lokaleudgifter, centraler
Tekniske anlaeg
Afskrivninger
Naturgaskedler i alt
Kraftvarmeanlaeg
Bygning og grund
Tekniske anlaeg
Afskrivninger
Kraftvarmeanlaeg i alt
Fzellesanlaag m.m.
Bygninger og grunde
Transmissionssystem og —ledninger
Tekniske feellesanlaeg
Forsikringer
Afskrivninger
Fzellesanlaeg m.m. i alt

Vedligeholdelse af produktionsanlaeg

Overfgrt til naeste side

MWh

115.796

115.796
0
0

115.796

84.127
6.868
90.995

1

0

1

603
10.018
29.950
40.572

131.567
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Regnskab
2018*
tkr.

29.984
18.566
0
48.550

-7
13.604
13.597

62.147

24.412
1.904
26.316

3

0

3

304
2.770
5.213
8.290

34.606

582
2.129
8.221

10.932

153
363

52
568

150
555
497
1.202

375
1.595
206
2.176

587
168
991
1.290
539
3.575

18.453

53.059

Ikke rev.

budget Regnskab

2018%
tkr.

35.725
20.404
0
56.129

50
13.546
13.596

69.725

24.018
1.784
25.802

182
126
308
1.060
1.709
5.072
8.149

33.951

489
2.232
8.409

11.130

100
458

52
610

151
384
521
1.056

454
1.651

219
2.324

590
557
1.109
1.500
580
4.336

19.456

53.407

2017/18
tkr.

74.721
31.792
386
106.899

56
23.672
23.728

130.627

40.269
4.649
44,918

393
220
613
8.072
2.338
13.915
24.938

69.856

859
3.673
13.785
18.317

175
598
114
887

246
621
1.789
2.656

422
2.260
346
3.028

1.039
170
1.679
2.471
685
6.044

30.932

100.788



NOTER

2. Produktionsomkostninger, fortsat

Overfgrt fra forrige side

Kgb af el

Driftsledelse

Afskrivninger pa administrativt udstyr m.m.
Efterforskning geotermi

Produktionsomkostninger inkl.
ledningstab

Ledningstab
Produktionsomkostninger

Heraf udggr energi-,CO2- og NOx-afgifter
Heraf udggr afskrivninger

3. Distributionsomkostninger

Vedligeholdelse af distributionsanlaeg
Centraler, bygninger og grunde
Vedligeholdelse
Andre funktioners andel af lokaleomk.
Afskrivninger
Centraler, bygninger og grunde i alt
Centraler, distributionspumper m.m.
Vedligeholdelse
Afskrivninger
Centraler, distributionspumper m.m. i alt
Ledningsnet, hoved- og stikledningsnet
Vedligeholdelse
Afskrivninger
Ledningsnet, hoved- og stikledningsnet
i alt

Vedligeholdelse af distributionsanlaeg

Malerudgifter
Vedligeholdelse
Afskrivninger
Malerudgifter i alt
Aflaesning af malere
Drift af fjernaflaesningssystem m.m.
Afskrivninger
Aflaesning af malere

Kgb af el
Driftsledelse

Distributionsomkostninger ekskl. ledningstab
Ledningstab

Distributionsomkostninger

Heraf udggr afskrivninger

23

Regnskab
2018*
tkr.

53.059

873
907
17
0

54.856
-7.949
46.907

6.624
9.532

612
-600
594
606

373
1.034
1.407

500
8.068

8.568
10.581
166
1.066
1.232
265

95

360

452
1.351

13.976
7.949

21.925

10.857

Ikke rev.
budget
2018%*
tkr.

53.407
780
1.167

34
0

55.388
-8.619
46.769

7.693
9.815

606
-600
596
602
414
1.069
1.483

501
8.118

8.619
10.704
233
1.076
1.309
181

271

481
1.330

14.095
8.619

22.714

10.949

Regnskab
2017/18
tkr.

100.788

1.909
1.475
29

0

104.201
-12.447
91.754

15.596
16.748

987
-1.010
1.011
988

506
1.255
1.761

845
4.918

5.763
8.512
272
1.831
2.103
225
154
379

830
2.448

14.272
12.447

26.719

9.169



NOTER

4. Administrationsomkostninger

Administration
Bestyrelse, repraesentantskab og ledelse
Administration
Forbrugerinformation
Betaling til energitilsynet
Revision m.m.
IT-udgifter
@vrige administrationsudgifter
Lokaleomkostninger
Afskrivninger

Administration

PSO/Energibesparelser
Almen energispareservice
Energibesparelser i h.t. bekendtggrelse
PSO/Energibesparelser

Administrationsomkostninger

5. Andre driftsindteegter og —udgifter

Andre driftsindtaegter

Gebyrer

Pladsleje, antenneanlzeg

Avancer ved handel med COz-kvoter
Drifts- og serviceaftaler

@vrige indtaegter

Andre driftsindtaegter

Andre driftsudgifter

Ombkostninger viderefaktureret til
Energispareselskabet Vendsyssel A/S

Andre udgifter, herunder udgifter til fjernelse
af kviksglvforurening

Andre driftsudgifter

6. Finansielle indtaegter

Renter af indestdender i pengeinstitut
Renter af mellemveerende med fjernkglings-
projekt

Renter vedr. for sene indbetalinger

Andre renteindtaegter

Finansielle indtaegter

7. Finansielle udgifter

Renter af langfristet gaeld
Biomasseanlaeg
Renter pa kassekredit

Finansielle udgifter

Regnskab
2018*
tkr.

802
2.101
107
-5
206
739
74
450
177
4.651

196
2.825
3.021

7.672

96
87
296

487

27
267

294

19
42

73

761
98

859

24

Ikke rev.
budget
2018%*
tkr.

851
2.178
127
71
240
845
71
449
191
5.023

208
2.134
2.342

7.365

104
93
137

342

28
200

228

34
25

84

757
100

857

Regnskab
2017/18
tkr.

1.534
3.541
163
75
230
1.307
399
764
357
8.370

347
3.879
4.226

12.596

155
280
3.509
13
277

4.234

49
900

949

1.484
141

1.625



NOTER

Ikke rev.
Regnskab budget Regnskab
2018%* 2018* 2017/18

8. Resultat af fjernkglingsaktivitet tkr. tkr. tkr.
Resultat af drift af fjernkglingsanlzeg
Salg af kgl 649 565 829
Kgb af varme, el, vand m.m. -174 -144 -171
Vedligeholdelse af anlaeg -144 -165 -276
Resultat fgr afskrivninger og finansiering 331 256 382
Afskrivning pa anlaeg -167 -167 -286
Finansielle udgifter -19 -34 -40
Resultat af drift af fjernkglingsanlzeg 145 55 56
Ekstraordinzere poster 145 55 56
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9. Materielle anlaegsaktiver Ialt
Anlaegsudgifter:
Samlet anskaffelsessum pr.
1. juni 2018 186.990 5.884 141.583 5.633 2.420 342.510
Arets tilgang:
Bygningsrenov., Mandgvej/Sproggvej 42 42
Bygningsrenovering m.m., centraler 98 98
Biomasseanlaeg, ombygning/tilpas-
ning m.m. 1.496 1.496
Renovering kraftvarmeanlag 94 94
Gaskedler 100 100
Udskiftning skorsten, Anemonevej 123 123
Transmissionssystem og -net 122 122
Opgradering SRO 912 912
Opgradering IT-udstyr/-programmel 306 306
Udbygning af forsyningsnet 2.026 2.026
Renovering af ledningsnet 5.232 5.232
Byggemodning 900 900
Opsaetning af malere -40 -40
Fjernaflaesningssystem, tillaagssystem 88 88
Opgradering af administrativt IT-
udstyr og -systemer 49 124 173
Udskiftning af varevogne 273 273
Modregnede tilslutnings- og
byggemodningsbidrag -1.637 -1.637

Anskaffelsessum pr. 31. dec. 2018 190.112 6.006 148.250 5.757 2.693 352.818

Af- og nedskrivninger:
Akkumulerede afskrivninger

pr. 1. juni 2018 144.231 3.244 88.986 5.002 2.267 243.730
Arets afskrivninger 9.377 155 10.857 177 85 20.651
Akkumulerede afskrivninger
pr. 31. dec. 2018 153.608 3.399 99.843 5.179 2.352 264.381
Materielle anlaegsaktiver 36.504 2.607 48.407 578 341 88.437
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NOTER

10. Finansielle anlaegsaktiver

Indestdende i fiernkglingsaktivitet

Veerdi af datterselskab (Energispare-
selskabet Vendsyssel A/S, ejerandel 70,4%)
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
(udbetales 31. oktober 2020)

Finansielle anlaegsaktiver

11. Beholdninger og tilgodehavender

Beholdning af treepiller og biomasse
Tilgodehavender vedr. elsalg
Tilgodehavende tilslutningsafgifter
Tilgodehavende, ikke tilskrevne renter
Varmereguleringer 2018*

@vrige tilgodehavender

Beholdninger og tilgodehavender

12. Langfristet gaeld

Lan til opforelse af biomasseanlaeg
Samlet geeld
Forfalder indenfor 1 &r

Langfristet gaeld, som forfalder efter 1
ar

Restgaeld efter 5 &r

13. Resultat til indregning i nzeste ars
priser

Resultat ifglge resultatopggrelsen

Arets resultat efter varmeforsyningsloven indeholdt i
nettoomsaetning

Resultat af sideordnet aktivitet (fjernkgling) tilbagefgrt
Afskrivninger ifglge &rsregnskabsloven tilbagefart
Afskrivninger ifglge varmeforsyningsloven

Arets resultat ifglge varmeforsyningsloven
Overfgrt fra tidligere ar

Overfgres til naeste ar

14. Treek pa kassekredit, gvrig kort-
fristet geeld og periodeafgraensnings-
poster

Skyldig merveaerdiafgift
Feriepengeforpligtelser

Skyldige renter

Varmereguleringer 2018*

Leverandgrgeeld

Garantiudbetaling / biomasseanlaeg

Anden geeld og periodeafgraensningsposter

@vrig kortfristet geeld og periode-
afgreensningsposter
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Regnskab
31.12.2018
tkr.

3.520
352
2.117

5.989

6.008
1.196
318

3.682
2.499

13.703

47.829
9.873

37.956

145

-14.950
-145
20.605
-20.605

-14.950
9.657

-5.293

Regnskab
31.12.2018
tkr.

-922
1.308
0
24.943
16.618
6.038
4.183

52.168

Regnskab
31.5.2018
tkr.

3.831
352
2.117

6.300

1.806
2.768
104

3.967
1.046

9.754

55.233
9.874

45.359

5.784

56

1.358
-56
26.463
-26.463

1.358
8.299

9.657

Regnskab
31.5.2018
tkr.

-1.668
1.684
256
4.854
8.798
7.113
4.706

25.743



NOTER

Ikke rev.
Regnskab budget Regnskab
2018%* 2018%* 2017/18
15. Medarbejderforhold tkr. tkr. tkr.
Lgnninger og gager 6.106 6.205 11.136
Pensioner 595 599 990
Andre personaleudgifter 328 606 757
Andre personalerelaterede omkostninger 45 80 77
Fordelte personaleomkostninger 7.074 7.490 12.960
Omkostningerne er sdledes fordelt:
Overfgrt til produktionsomkostninger 2.666 2.880 4.976
Overfgrt til distributionsomkostninger 1.739 1.770 3.071
Overfgrt til administrationsomkostninger 2.597 2.762 4.777
Overfgrt til fjernkglingsanlaeg 72 78 136
Heraf repraesentantskab, bestyrelse og direktion 703 744 1.346
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 21 21 21
16. Ejendomsfortegnelse Vurdering Vurdering
Vurderingsar 2018 2017
Mandgvej 10 / Sproggvej 20 48.000 48.000
Sproggvej 20-22 (ubebygget areal / grundveerdi) 5.566 5.566
Nyholmvej 30 (bygninger nedrevet i 2015/16,
ubebygget areal / grundveerdi) 102 102
Gasveaerksbakken 5 (lejet grund) 2.200 2.200
Buen 7 2.700 2.700
Anemonevej 4 1.000 1.000
Jeppe Rkjeers Vej 2 1.250 1.250
Astrupvej 50 1.200 1.200
Vandvaerksvej 41 730 730

17. Eventualforpligtelser

Renteswap:

Der er indgdet aftale om renteswap vedrgrende I&n, som er optaget til finansiering af det nye biomasseanlaeg.
Renteswappen omlaegger i kontraktperioden |&nets variable rente til en fast rente. Markedsvaerdien af rente-swappen
er negativ med -1.917 tkr. pr. 31. december 2018. Eventualforpligtelsen er ikke indregnet under forpligtelser.

Heaeftelse i sambeskatningen:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

18. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter er der stillet pant p& nom. 110 mio. kr. i grunde og bygninger.

19. Transaktioner med nartstdende parter

Hjgrring Varmeforsyning A.m.b.a. har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgdet p& mar-
kedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98 C, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er indgdet pd normale mar-
kedsmaessige vilkar.
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